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PoOUZITE SKRATKY

b.c. bezné ceny

CPI Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

ECB Eurépska centralna banka

EMU Economic and Monetary Union — Hospodarska a menova Unia

EONIA  Euro OverNight Index Average - referen¢na sadzba pre skuto¢ne realizované jednodrové
obchody v eurdch

ESA95 European System of Accounts 1995 - eurdpsky systém narodnych a regionalnych Gctov
EU Eurépska Unia

Fed Federal Reserve System — centralna banka USA

FNM Fond narodného majetku

FOMC Federal Open Market Committee - Federalny vybor pre operacie na vofnom trhu
HDP hruby doméci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
HMU Hospodarska a menova unia

HND hruby narodny déchodok

HNDD  hruby narodny disponibilny dochodok

HZL hypotekarne zalozné listy

IPP index priemyselnej produkcie

MF SR Ministerstvo financii SR

MMF Medzindrodny menovy fond

NARKS  Narodnd asocidcia realitnych kancelarii Slovenska

NBS Narodna banka Slovenska

NISD neziskové institucie sluziace domacnostiam

OPF otvorené podielové fondy

p.a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI pefazné finan¢né institucie

PFPT podielové fondy periazného trhu

PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
Pz priame zahrani¢né investicie

q-q Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu Stvrtroku
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

RULC Real Unit Labour Costs — redlne jednotkové naklady prace
SASS Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

s.C. stale ceny

SUSR  Statisticky drad SR

ULC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

Y-Y Yeat-on-Year — zmena oproti minulému roku

ZAP SR  ZdruZenie automobilového priemyslu SR

ZFS zaciato¢nd fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujici (daj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Medziro¢nd miera inflacie v eurozédne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien
dosiahla v marci 0,6 % (vo februari 1,2 %), pricom
Slovensko zaznamenalo tretiu najvy3siu mieru
inflacie (1,8 %) z krajin eurozény. Vymenny kurz
eura voci dolaru v marci aprecioval. Rada gu-
vernérov ECB na aprilovom zasadnuti rozhodla
o dalsom znizeni klu¢ovych Urokovych sadzieb
0 25 bazickych bodov. Tymto rozhodnutim sa
klucové urokové sadzby ECB od 8. oktébra 2008
znizili spolu o0 300 bézickych bodov.

Z krajin stredoeurépskeho regiénu v priebehu
marca znizilo svoje klicové Urokové sadzby iba
Polsko. Magyar Nemzeti Bank a Ceska narod-
ni banka ponechali klu¢ové urokové sadzby na
nezmenenej Urovni. V marci sa zastavilo prudké
oslabovanie kurzov mien v regiéne. Miera infl3-
cie v marci vzrastla na 4 % (3,6 % vo februari)
v Polsku a na 1,7 % (1,3 % vo februari) v Cesku.
V Madarsku sa znizila na 2,8 % (2,9 % vo febru-
ari).

Na Slovensku poklesla medziro¢na miera infla-
cie z februdrovych 2,4 % na 1,8 % v marci. Znizili
sa najma ceny tovarov dlhodobej spotreby (dut
a elektroniky) a sucasne sa spomalilo tempo ras-
tu cien potravin a energii. Pozvolné spomalova-
nie rastu cien potravin na spotrebitelskom trhu
tak Ciasto¢ne reagovalo na prehlbujlci sa pokles
cien polnohospodarskych vyrobkov. Prehibil sa
aj pokles cien produktov priemyselnej vyroby ur-
¢enych na domadci trh, ako aj na export. V ramci
sledovanych cenovych indexov zaznamenali po-
kles aj ceny bytov, ked priemerna cena za 1 m?
v 1. Stvrtroku 2009 poklesla na Uroven, aki dosa-
hovala v 3. $tvrtroku 2007.

Zaznamenané uvolnenie inflacnych tlakov a spo-
malenie, resp. pokles cien boli nevyhnutnymi dé-
sledkami oslabenej hospodarskej aktivity, ktoru
dokumentuje pokles trZieb, oslabenie zahrani¢-
noobchodnych aktivit, pokles zamestnanosti,
rast nezamestnanosti, ako aj prepad indikatorov
dovery. Vo februari bola medziro¢na dynamika
vyvozu a dovozu opét zdpornd. V porovnani's ja-
nuarom vsak objem vyvozu vzrastol pri takmer
nezmenenej Urovni dovozu, ¢o vyustilo do pre-

bytku obchodnej bilancie a nizSieho deficitu
bezného Uctu. Index priemyselnej produkcie
medziro¢ne poklesol, miera poklesu zostala pri-
blizne na janudrovej trovni. Nadalej klesali stavy
priemyselnych objedndvok, pricom kvalitativ-
ne hodnotenia sucasného dopytu a ocakéavania
priemyselnej produkcie boli na minimalnych
hodnotach. Poklesla aj stavebnd produkcia, aj
ked' nizSim tempom ako v januari. Vyznamne sa
prehibil medziro¢ny pokles trzieb velkoobchodu
a maloobchodu. Pokles trzieb zaznamenali aj
ostatné vybrané odvetvia s vynimkou p6st a te-
lekomunikacii. Celkovy indikator ekonomického
sentimentu, ktory z mesiaca na mesiac prekona-
va svoje negativne minimd, v marci opat pokle-
sol. Domécnosti indikovali v porovnani s febru-
arovymi ocakdvaniami vy$sie buduce uspory,
pravdepodobne v nadvaznosti na pesimistické
hodnotenie nezamestnanosti, financ¢ne;j situacie
a ekonomiky SR.

Vo februdri doslo v porovnani s januarom k spo-
maleniu medziro¢ného rastu nominéalnych miezd
v priemere za sledované odvetvia, a to hlavne
v doprave a skladovani, v postovych sluzbach
a priemysle. Rast redlnych miezd sa v porovnani
s predchadzajucim mesiacom spomalil. Mesacné
udaje o mzdach indikuju mierne spomalenie ras-
tu nomindlnych miezd za celt ekonomiku. Me-
sacné udaje o zamestnanosti naznacuju vyrazny
pokles zamestnanosti. Miera evidovanej neza-
mestnanosti dosiahla vo februari 9,7 % a medzi-
mesacne vzrastla o 0,7 percentudlneho bodu.

Vo februari bol zaznamenany rast objemu pohla-
davok PFI voci sukromnému sektoru. K tomuto
vyvoju prispel najma rast pohladdvok voci do-
maécnostiam (v janudri bol zaznamenany pokles)
a mierne rastli aj pohladavky voci nefinan¢nym
spolo¢nostiam, aj ked pomalsie ako v januari.

Znizenie klu¢ovych sadzieb ECB vo februéri sa
okamzite premietlo aj do trhovych sadzieb. Zni-
Zili sa klientske sadzby z Gverov nefinan¢nym
spolo¢nostiam a oneskorene aj klientske sadzby
z Uverov domacnostiam. Z hladiska ucelu pouzi-
tia Uveru poklesli urokové miery z prevadzkovych
a ostatnych Uverov pre nefinancné spoloc¢nosti.

KAPITOLA
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Na druhej strane sa zvysilo Urocenie Uverov ur-
¢enych na obstaranie kapitalovych statkov a in-
vesticii nefinan¢nych spoloc¢nosti (investi¢nych
uverov a Uverov na nehnutelnosti). Tento vyvoj
sa prejavil aj v objeme poskytnutych uverov,
ked' sa medzimesacne vyraznejsie zvysil objem

KAPITOLA

poskytnutych Uverov na prevadzkové cinnosti.
V sektore domacnosti sa znizili najma Urokové
sadzby zo spotrebitelskych uverov a z iverov na
nehnutelnosti. Z hladiska objemu rastli najma
Uvery na byvanie a mierny nérast bol zazname-
nany aj v spotrebitelskych a ostatnych Gveroch.

MESACNY BULLETIN
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢na miera inflacie v eurozéne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien (HICP) dosiahla v marci Groven 0,6 %.
Najvyssiu medziro¢nu mieru rastu spotrebitel-
skych cien zaznamenali Malta (3,9 %), Finsko
(2,0 %) a Slovensko (1,8 %). §tyri krajiny zazna-
menali v marci 2009 medziro¢ny pokles cien
(irsko -0,7 %, Portugalsko -0,6 %, Luxembursko
-0,3 % a Spanielsko -0,1 %). Medziroéne najvy-
raznejsie rastli ceny v kategérii alkohol a tabak
(3,4 %), ,ro6zne” (2,3 %) a hotely a reStauracné
sluzby (2,2 %). Ceny, naopak, poklesli v dopra-
ve (0 0,97 %). V tom istom obdobi minulého
roka vzrastli spotrebitelské ceny v eurozéne
03,8 %.

Vymenny kurz eura k doldru v marci aprecioval.
Oslabovanie amerického doléra sa zintenzivnilo
v polovici mesiaca v dosledku ozndmenia FOMC
o prijati dodato¢nych nestandardnych menovo-
politickych opatreni. V porovnani s poslednym
obchodnym driom vo februari (1,2644 USD/
EUR) sa spoloc¢na eurépska mena ku koncu mar-
ca zhodnotila 0 5,3 %, pricom oproti vychodisku
roka depreciovala 0 4,0 % (v porovnani s rovna-

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR
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kym mesiacom roku 2008 euro oproti doléru de-
preciovalo o 15,8 %).

Rada guvernérov ECB na svojom aprilovom za-
sadnuti (2. aprila 2009) rozhodla o dalsom zni-
zeni klucovych urokovych sadzieb o 25 bazic-
kych bodov. S uc¢innostou od 8. aprila 2009 bola
minimalna akceptovatelna urokova sadzba pre
hlavné refinan¢né obchody Eurosystému sta-
novend na 1,25 % a urokové sadzby pre jed-
nodnové refinancné a jednodriové strerilizacné
obchody na urovni 2,25 %, resp. 0,25 %.

2.2 VYVOJVPOLSKU, CESKU
A MADARSKU

V marci medziro¢nd inflacia merana harmonizova-
nym indexom spotrebitelskych cien vzrastla v Pol-
sku a v Cesku. V Madarsku sa cenovy rast, naopak,
mierne spomalil. V porovnani s predchadzajucim
mesiacom sa inflicia v Polsku a Cesku zvysila
zhodne o 0,4 percentualneho bodu na 4 %, resp.
1,7 %.V Madarsku sa zniZila 0 0,1 percentualneho
bodu na 2,8 %. Rychlejsi rast cenovej hladiny v re-
gione ovplyviiovali hlavne ceny nespracovanych
potravin (v Polsku a Cesku aj rast cien alkoholu

Graf 2 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(29.12. 2006 = 100)
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KAPITOLA 2

1 Kapitola o vyvoji medzindrodnej
ekonomiky je doplnend aj o tabul-
kovo-graficky prehlad uvedeny
v Casti Statistické udaje.

Zdroj: ECB, NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.
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a tabaku), naopak, ceny pohonnych latok vplyvali
aj nadalej na inflaciu timiaco.

Relativne prudké oslabovanie kurzov okolitych
mien sa v marci zastavilo a kurzy sa priblizne do
polovice marca oproti euru viac-menej zhodno-
covali. Pozitivny vplyv na meny v regiéne malo
predovietkym spolo¢né vyhldsenie predstavite-
lov krajin strednej a vychodnej Eurépy z februa-
ra na podporu domécich mien, ale aj priaznivy
sentiment podporovany vyvojom na akciovych
trhoch. V druhej polovici mesiaca v désledku na-
rastu rizikovej averzie na rozvijajucich sa trhoch
zaznamenali kurzy zvy3enu volatilitu a do konca

marca sa prevazne oslabovali. V porovnani s po-
slednym obchodnym diiom predchadzajuceho
mesiaca ¢eska koruna apreciovala o 2,5 % a pol-
sky zloty o 0,3 %. Madarsky forint sa, naopak,
znehodnotil 0 2,6 %.

K zmene Urokovych sadzieb v priebehu marca
doslo iba v Polsku, kde Narodowy Bank Polski
v reakcii na spomalujucu sa ekonomiku a oslabu-
juce sa inflacné tlaky znizil referencnud drokovu
sadzbu o 0,25 percentudlneho bodu na 3,75 %.
Ceska narodni banka a Magyar Nemzeti Bank po-
nechali svoje klic¢ové Urokové sadzby na nezme-
nenej urovni 1,75 %, resp. 9,5 %.

KAPITOLA 2

MESACNY BULLETIN



3 ExkonomicKkY vyvol v SR

3.1 CENOVYVYVOJ
3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

Spotrebitelské ceny merané HICP sa v marci na
medzimesacnej baze znizili 0 0,3 % pri poklese cien
tovarov 0 0,5 % a raste cien sluzieb 0 0,1 %. HICP in-
flacia v marci zaznamenala nizsiu hodnotu, ako boli
ocakavania NBS v dosledku pomalsej dynamiky
cien potravin a priemyselnych tovarov bez energii.

Medziro¢na miera inflacie sa v porovnani s pred-
chéadzajicim mesiacom opét spomalila (o 0,6 per-
centualneho bodu), ked' dosiahla hodnotu 1,8 %,
¢o bolo spésobené znizenim medziro¢nej dyna-
miky vo vietkych skupinach zakladnej Struktury
inflacie (priemyselnych tovarov bez energii, ener-
gii, potravin, ako aj cien sluzieb). Ceny priemy-
selnych tovarov bez energii zrychlili medziro¢né
tempo poklesu predovietkym vplyvom znizova-
nia cien tovarov dlhodobej spotreby (dut a elek-
troniky). Ceny energii pokracovali v spomalovani
dynamiky, ked ceny pohonnych latok zaznamena-
li vyraznejsi medziro¢ny pokles a spomalila sa me-
dziro¢na dynamika cien tepla (bazicky efekt zvy-
$ovania cien v rovnakom obdobi minulého roka).
Rovnako ako minuly mesiac, aj v marci zazname-

Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov vo februari 2009 (%)

nali najvacsie spomalenie ceny potravin, ktorych
medziro¢né tempo rastu sa spomalilo z 2,2 % vo
februari na 1,2 % v marci, ked' doslo k vyraznému
znizeniu dynamiky predovsetkym spracovanych
potravin (olejov a tukov, chleba a obilnin, mliec-
nych vyrobkov), ale klesli aj ceny nespracovanych
potravin (masa). V cenach sluzieb spomalili svoju
dynamiku ceny dovoleniek a vplyvom bézického
efektu aj ceny sluzieb zubnych lekérov.

Priemerna medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od aprila 2008 do marca 2009 zazname-
nala 3,7 % a oproti predchadzajicemu mesiacu
sa znizila 0 0,1 percentualneho bodu.

Medziro¢na dynamika celkovej inflacie by sa
v aprili oproti marcu 2009 mohla nadalej spoma-
[ovat, lebo predpokladame pokracovanie dote-
rajSieho zniZzovania medziro¢ného tempa rastu
cien potravin a cien sluzieb.

Index spotrebitelskych cien (CPI) sa v marci 2009
znizil medzimesacne o 0,2 % pri raste regulo-
vanych cien o0 0,2 % a znizeni jadrovej inflacie
0 0,3 %. Medziro¢nd dynamika spotrebitelskych
cien dosiahla 2,6 % (vo februari 2009 dosiahla
3,1 %).

KAPITOLA 3

Medzimesacna N
Medziro¢na zmena
zmena

Jan. Feb. Feb. Jan. Feb. Priemer

2009 2009 2008 2009 2009 od zaciatku 2009
Ceny priemyselnych vyrobcov (tuzem-
sko) -1,2 0,5 51 3,7 1,8 2,8
- ceny produktov priemyselnej vyroby -1.1 -0,7 33 -3,7 -4,6 -4,1
— ceny nerastnych surovin -3,2 -1,6 7.2 214 14,2 17,7
- ceny energif -1,2 2,2 7,6 13,6 10,0 11,7
- ceny vodného a sto¢ného 1,0 08 24 58 44 54
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 23 -1,2 2,7 -10,7 9,9 -10,3
- ceny produktov priemyselnej vyroby -2,0 -1,2 1.8 -10,6 9,6 -10,1
Ceny stavebnych prac 04 03 4,5 48 4,4 4,6
Ceny stavebnych materidlov -0,5 -0,2 4,0 1,2 1,0 1,1
Ceny polnohospodarskych vyrobkov = = 14,5 -19,1 225 -20,7
- ceny rastlinnych vyrobkov = = 41,9 -36,5 -394 -38,0
- ceny zivocisnych vyrobkov - - 83 9,5 -13,0 -11,2

Zdroj: SUSR.
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3.1.2 Ceny vYROBCOV

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko
vzrastli vo februari 2009 na medzimesacnej baze
hlavne v désledku rastu cien energii, kym ceny
produktov priemyselnej vyroby a nerastnych
surovin opat poklesli, ale miernejsie ako pred
mesiacom. Vplyvom uvedenych faktorov doslo
k spomaleniu medziro¢nej dynamiky cien prie-
myselnych vyrobcov.

Prehibenie medziro¢ného poklesu cien produk-
tov priemyselnej vyroby spdsobil vo februdri hlav-
ne pokles cien potravin (-2,6 %), vyrobkov z gumy
a plastov (-1,3 %), drevenych a papierovych vy-
robkov (-4,1 %) a chemickych produktov (-5,3 %).
Medzirocne poklesli najviac ceny rafinovanych
ropnych produktov (-40,6 %), ale menej ako pred
mesiacom (-40,6 %). Vo februari vzrastli na medzi-
ro¢nej baze len ceny kovovych vyrobkov (0,9 %).

Napriek medzimesaénému ndrastu cien energii
z dovodu rychlejsieho rastu cien elektriny a spo-
malenia poklesu cien plynu a pary doslo vo febru-
ari k spomaleniu medziro¢ného rastu cien ener-
gii. To bolo vysledkom pomalSieho rastu cien
vyroby plynu a rozvodu plynnych paliv potrubim
(0 4,6 percentualneho bodu na 11,2 %), elektric-
kej energie (0 3,6 percentudlneho bodu na 8,8 %)
aj cien dodévok pary a rozvodu studeného vzdu-
chu (0 0,5 percentualneho bodu na 13,4 %).

Graf 3 Vyvoj prispevkov hlavnych zloziek

k medziroénym zmenam PPI
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Zdroj: SUSR.

Vo februari 2009 doslo k daldsiemu prehibeniu
medziro¢ného poklesu cien polnohospodar-
skych vyrobkov (-22,5 %). Sposobil to najma dal-
$i pokles cien obilnin (hlavne p3enice a kukurice)
a surového kravského mlieka.

V dosledku mierneho rastu svetovych cien ropy
a pretrvavajuceho poklesu cien potravinarskych
vyrobkov mozno v marci 2009 ocakévat stagna-
ciu medziro¢nej dynamiky cien priemyselnych
vyrobcov na Urovni februara.

Podla aktualnych agrarnych trhovych informacii
su v sucasnosti k dispozicii najvyssie svetové za-
soby psenice za poslednych 6 rokov, ¢o sa preja-
vilo prudkym poklesom cien na Chicagskej bur-
ze.V podmienkach Slovenska sa ndkupné ceny
obilnin stabilizujy, ale pokracovat by mal pokles
cien olejnin (najma slnecnice). V rdmci produk-
tov zivocisnej vyroby sa predpoklada stagnécia
cien jato¢ného hovadzieho dobytka a rast cien
jatocnych oSipanych. Priemerna ndkupna cena
surového kravského mlieka nadalej klesa. Me-
dziro¢ne poklesla o vyse 44 %. Celkovo mozno
v marci ocakdvat pretrvdvanie medziro¢ného
poklesu cien polnohospodarskych vyrobkov.

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

3.2.1 PLATOBNA BILANCIA

Dosiahnuty deficit beZzného uctu sa vo februdri
v porovnani s predchadzajicim mesiacom zniZzil.
Medzimesacny pokles deficitu bezného uctu bol
ovplyvneny najma lepSim vyvojom obchodnej
bilancie a bilancie beznych transferov. Medzime-
sa¢na zmena deficitu na prebytok v obchodnej
bilancii vyplynula zo skuto¢nosti, Ze ndrast vy-
vozu nebol sprevadzany narastom dovozu (vy3si
dovoz tovarov na vyrobnu spotrebu mohol byt
kompenzovany nizsim dovozom na konec¢nu
spotrebu). Pozitivny vplyv na vyvoj bilancie bez-
nych transferov mal rast ¢erpania z eurofondov.
Naopak, pokles deficitu bol ¢iastocne timeny
narastom deficitu bilancie sluzieb (zhorSenym
vyvojom bilancie cestovného ruchu a nizsimi
prijmami za poskytnuté financné sluzby) a zme-
nou januarového prebytku na deficit v bilancii
vynosov (nizsimi prijmami z trokov).

Vo februdri pokracovali zaporné medzirocné
dynamiky vyvozu a dovozu, pricom medziro¢ny
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Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

Januér Februar
2009 2009 2008

Obchodné bilancia -164,7 84,3 9,5
Vyvoz 27729 30239 4379,7
Dovoz 2937,6 2939,6 4370,2
Bilancia sluzieb -85,1 -156,5 -59,7
Bilancia vynosov 20,0 -173 56,4
z toho: vynosy z investicii -65,8 -102,7 -53,1
z toho: reinvestovany zisk -104,3 -72,5 -46,5

Bezné transfery -68,3 26,5 0,0
Bezny ucet spolu -298,1 -63,0 6,2

Zdroj: NBS a SU SR.

pokles vyvozu a dovozu bol podobny ako v janu-
ari. Vyvoz medziro¢ne poklesol o 32,1 %, pri su-
¢asnom medziro¢nom poklese dovozu o 30,7 %.

Dosiahnuté saldo obchodnej bilancie vo februari
bolo lepsie ako o¢akévania NBS, ¢o bolo spéso-
bené najma vyrazne nizSou Urovihou dovozu.

3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

Vo februdri zaznamenala medziro¢na dynamika
indexu priemyselnej produkcie Uroven -28,2 %
(januar -30,9 %) v dosledku odznenia plynovej
krizy kompenzovaného oslabenym dopytom.
Viyrazny pokles zaznamenali vietky tri zlozky
indexu. Tento vyvoj bol spésobeny najma ne-
gativnymi dynamikami v klu¢ovych odvetviach
ako vyroba elektrickych zariadeni (-51,9 %; janu-
ar -44,9 %), dopravnych prostriedkov (-44,4 %;
-49,6 %), strojov a zariadeni (-37,4 %; -34,7 %)
a kovov a kovovych konstrukcii (-28,3 %; -44,2 %).
Je pravdepodobné, Zze obnovenie dodavok plynu
sa okrem vyroby kovov prejavilo aj na februaro-
vom zna¢nom spomaleni medziro¢ného poklesu
vo vyrobe chemikalii a vyrobkov z gumy a plastu.
Na druhej strane absencia zdsadného spomale-
nia poklesu v ostatnych odvetviach vypoveda
o ich vyraznejSom ovplyvneni nepriaznivym
globalnym hospodarskym vyvojom. Najblizsie
mesiace by tieZ mali byt charakterizované nizkou
urovnou priemyselnej produkcie a z nej vyplyva-
jucou zdpornou dynamikou. V ramci marcového
konjunkturalneho prieskumu v priemysle? bolo
zaznamenané mierne zhordenie hodnotenia
sucasného dopytu a spolu s ukazovatelom oca-
kavanej produkcie si zachovavaju mimoriadne
nizke hodnoty napriek miernemu zlepseniu oca-

kavanej produkcie vo februari a v marci. Tento
trend je v sulade s dynamikou priemyselnych
objednévok v SR v januari a vo februdri (-38,4 %>,
resp. -36,9 %*).

Stavebnd produkcia vo februari medziro¢ne kles-
la o 11 % (janudr -25,6 %). Na tomto poklese sa
podielala produkcia v tuzemsku (-10,6 %), ako
aj v zahranidi (-18,6 %). Podla konjunkturalnych
prieskumov v marci je dovodom poklesu po-
stupne klesajuci dopyt a do istej miery aj nega-

Graf 4 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej

produkcie (3-mesaéné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Index priemyselnej produkcie je ocCisteny o vplyv
poctu pracovnych dni.
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2 SU SR, Konjunkturdine prieskumy.
Priemysel, stavebnictvo, obchod,
sluzby. Cislo 3, Marec 2009.

3 Zdroj: Eurostat, Industry new orders
index - quarterly data.

4 Zdroj: SU SR; vyjpocty NBS.
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tivna poveternostna situdcia. Poukazuju tiez na
postupne klesajicu o¢akavanu produkciu.

Trzby za vybrané odvetvia zaznamenali vo febru-
ari zrychlenie medziro¢ného poklesu v désledku
mierneho prehibenia medziro¢ného poklesu
trzieb priemyslu (najmd spomalenia medziro¢-
nej dynamiky trzieb za dodavku elektriny, plynu,
pary a studeného vzduchu) a sucasne vyznam-
ného zrychlenia medziro¢ného poklesu trzieb
velkoobchodu a maloobchodu.

Vo februdri 2009 v rdmci trzieb v maloobchode
zaznamenali v beznych cenach zrychlenie me-
dziro¢ného poklesu trzieb v porovnani s janu-
arom, najma maloobchod s ostatnym tovarom
pre domacnost, maloobchod mimo predajni,
stankov a trhov.

Dynamika trzieb subjektov zameranych na predaj
a udrzbu motorovych vozidiel vo februdri 2009 za-
znamenala v porovnani s januarom 2009 takmer
identicky medziro¢ny pokles v désledku zmierne-
nia medziro¢ného poklesu trzieb za predaj moto-
rovych vozidiel a zrychlenia medziro¢ného poklesu
trzieb za opravu a udrzbu motorovych vozidiel.

3.2.3 MzpY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST

Vo februari 2009 doslo v porovnani s januarom
k spomaleniu medziro¢nej dynamiky nominal-
nych miezd v priemere za vybrané odvetvia, a to
hlavne v doprave a skladovani, v postovych sluz-
bach a priemysle. Rast redlnych miezd sa v porov-
nani s predchadzajicim mesiacom spomalil. Na
zaklade vyvoja v janudri a februari 2009 vybrané
odvetvia v priemere za 1. stvrtrok 2009 indikuju
mierne spomalenie rastu nominalnych miezd za
celu ekonomiku oproti predchadzajucemu stvrt-
roku (4,5 % oproti 4,6 % vo 4. Stvrtroku 2008).

Vo februdri 2009 v porovnani s predchadzaju-
cim mesiacom pokles medziro¢nej dynamiky
zamestnanosti pokracoval, aj ked miernejSou
dynamikou, a to takmer vo vietkych odvetviach,
hlavne vo vybranych trhovych sluzbach, v prie-
mysle, velkoobchode a v postovych sluzbach.
Mesacné Udaje v priemere za vybrané odvetvia
poukazuju na vyrazny pokles zamestnanosti v 1.
Stvrtroku 2009.

Podla udajov Ustredia prace, socialnych veci
a rodiny celkovy pocet nezamestnanych vo
februari 2009 medzimesac¢ne vzrastol o 20,1 tis.

Tab. 3 Produkcia a trzby

mil. EUR, Indexy
b.c.

Statisticka klasifikacia ekonomickych &innosti Februar Februar | Jan.-Dec. Januar Februar
SK NACE Rev. 2 2009 2008 2008 2009 2009
Index priemyselnej produkcie™? - 119,1 104,5 69,1 71,8
Stavebna produkcia? 354,0 113,1 112,0 74,4 89,0
Trzby?

Priemysel spolu 46491 119,2 105,9 73,6 729

Stavebnictvo 512,7 = = 79,8 82,6

Velkoobchod 17194 120,5 113,7 76,6 72,2

Maloobchod 1354,9 - - 97,3 89,9

Predaj a Udrzba vozidiel 271,6 - - 62,9 63

Hotely a reStauracie 99,9 - - 76,3 784

Doprava, skladovanie 4258 17,7 11,7 83,0 88,5

Vybrané trhové sluzby 601,6 - - 101,9 97,0

Posty a telekomunikacie 393,8 - - 105,1 110,0
Trzby za vlastné vykony a tovar za vybrané odvetvia® | 1002838 - - 794 71,7

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Ocistené o vplyv poctu pracovnych dni (idaje v ¢asovom rade su priebezne spdtne revidované).
2) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roku = 100 (stdle ceny — priemer roka 2005 = 100).

3) Rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (bezné ceny).
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Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesacna nominalna mzda Priemerna mesacna realna mzda"

Januér 2009 Februar 2009 Januar 2009 Februar 2009
Priemysel 103,6 101,1 100,2 98,1
z toho: Priemyselna vyroba 103,1 101,3 99,7 98,3
Stavebnictvo 103,7 103,2 100,3 100,1
Predaj a opravy vozidiel 103,1 103,2 99,4 100,1
Velkoobchod 103,5 103,3 99,8 100,2
Maloobchod 106,3 106,3 102,5 103,1
Ubytovanie 116,0 1181 111,9 114,5
Cinnosti restauracii a pohostinstiev 105,7 107,3 101,9 1041
Doprava a skladovanie 106,1 101,9 102,3 98,8

Postové sluzby, informécie

a komunikécie 109,1 106,4 105,5 103,2
Vybrané trhové sluzby 11,7 112,7 108,0 109,3
Priemer za vybrané odvetvia 105,3 103,7 101,8 100,6

Zdroj: SU SR a prepocty NBS.

1) Index redlnej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.
Pozndmky: 1.5U SR presiel od roku 2009 na novi klasifikdciu ekonomickych ¢innosti SK NACE.
2. Podiel vybranych odvetvi na celkovej zamestnanosti vo 4. Stvrtroku 2008 predstavoval 68,5 %.

Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
Janudr 2009 Februar 2009

Priemysel 93,2 90,0

z toho: Priemyselnd vyroba 92,9 89,5
Stavebnictvo 106,7 106,6
Predaj a opravy vozidiel 92,1 914
Velkoobchod 82,3 80,2
Maloobchod 98,0 98,0
Ubytovanie 88,5 954
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 84,9 85,5
Doprava a skladovanie 105,9 105,7
Postové sluzby, informécie a komunikacie 109,1 106,1
Vybrané trhové sluzby 102,4 98,0
Priemer za vybrané odvetvia 96,2 94,3

Zdroj: SU SR a prepocty NBS.

0s6b na 289,6 tis. oséb. Vo februdrovych udajoch
o trhu prace sa nadalej prejavuju nahlasené hro-
madné prepustania, aj ked'v porovnani s vyvojom
v januari 2009 je narast poctu nezamestnanych
mierne nizsi (v janudri 20,9 tis. os6b). Miera evido-
vanej nezamestnanosti vo februéri 2009 dosiahla

9,7 % a medzimesacne vzréstla o 0,7 percentudl-
neho bodu. Prilev uchadzacov o zamestnanie bol
vo februari 2009 v porovnani s januarom 2009
mierne nizsi, ale nadalej predstavuje v porovnani
s predchadzajucimi mesiacmi vyrazny narast, ¢o
je dosledok efektu globélnej hospodarskej krizy.
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Graf 5 Porovnanie vyvoja zamestnanosti

podla mesacnych a Stvrtro¢nych ukazovatelov
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Zdroj: SU SR a prepocty NBS.

INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

V marci nadalej pokracoval pokles indikatora
ekonomického sentimentu, ked' sa v porovnani
s rovnakym obdobim minulého roka znizil 0 51,3
bodu. Pokles sentimentu zaznamenali vietky
odvetvia, pri€om najvyraznejsie zhorsenie oproti
februdru zaznamenal indikator dévery v malo-
obchode a sluzbach.

V porovnani s predchddzajucim mesiacom sa
zlepsila dovera spotrebitelov pri hodnoteni oca-
kavanych Uspor domacnosti. V hodnoteni neza-
mestnanosti, financnej situacie a ekonomiky SR
su spotrebitelia nadalej pesimisticki. V medziro¢-
nom porovnani indikator spotrebitelskej dovery
poklesol 0 35,3 bodu.

3.3. MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

V dbsledku zmeny metodiky menovych agrega-
tov v roku 2009 sa stali casové rady jednotlivych
menovych agregatov, ako aj ich medzirocné dy-
namiky nekonzistentnymi (medziro¢na dynami-
ka rastu menového agregatu M3° by vo februdri
poklesla na 11,7 % oproti 15,1 % v predchadza-
jucom mesiaci a tempo rastu obeziva by vzrastlo
na 38,9 % oproti 36,0 % v januari). Pri nezmene-
nej metodike vykazovania obezZiva by jeho me-
dziro¢nd dynamika vo februdri bola priblizne

Graf 6 Prilev, odlev a celkovy stav
uchadzacov o zamestnanie (tis. osob)
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Zdroj: Ustredie prdce, socidlnych veci a rodiny.

Graf 7 Indikator ekonomického sentimentu
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-35,3 % a medziro¢na dynamika M3 (Casovy rad
M3 na analytické ucely) 0,2 %, ¢o predstavuje
v porovnani s januarom pokles o 2,9 percentu-
alneho bodu.

V marci sice nadalej pokracoval ubytok zdrojov
v otvorenych podielovych fondoch (OPF) v SR,
no so znizenou intenzitou, ked'v jednotlivych tyz-
dnoch mesiaca odlev dosahoval najnizsie tohto-
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5 Uroven medzirocnej dynamiky ras-
tu menovych agregdtov a ich pro-
tipoloziek sa pocita z vykdzanych
koncomesacnych stavov vrdtane
netransakcif, ktoré zahfriaju vsetky
pohyby v stavoch bilancnych polo-
Ziek vyplyvajtce zo zmien ocenenia
obchodovatelnych ndstrojov,
zniZenia/odpisania hodnoty tveru,
kurzovych rozdielov, reklasifikdcif
ainych zmien.
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Tab. 6 Mesacné Cisté predaje otvorenych podielovych fondov" v SR (mil. EUR)

Rok | Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | M3jj Jun Jul | Aug. | Sep. | Okt. | Nov. | Dec. KI‘; ::3
2006 58,4 14,3 392 | -54,0 =36 -125 18| 61,8 -148 396 | 813 | 478 1357
2007 | 1299 89| 287| 500| 604 | 712| 696 72,1 432 230 416| 658 | 6644
2008 | 101,3 703 | -22,1 194 | 243 296 | -325| -52,0 [-157,2 | -648,0 | -179,9 | -96,3 | -943,1
2009 | -76,8 | -1086 | -47,0 -232,4

Zdroj: Vypocty NBS z tdajov SASS.

1) Denominované v eurdch (resp. do roku 2008 v slovenskych korundch) a v cudzej mene spolu.

ro¢né objemy. Dovera voci kolektivnemu investo-
vaniu sa ete v pInej miere neobnovila ani napriek
pozitivnym spravam z finan¢nych trhov, klesaju-
cim urokom bankovych vkladov, ako ani napriek
¢rtajucemu sa oziveniu akciovych trhov. Vietky
kategérie OPF na Slovensku (denominované v eu-
rach aj v cudzej mene) spolu vykazali v marci za-
porné ¢isté predaje vo vyske 47,0 mil. €6,

Z jednotlivych kategérii OPF v marci dosiah-
li kladné ¢isté predaje len OPF denominované
v cudzej mene (0,1 mil. €).

Vsetky kategdrie fondov denominovanych
v eurach vykazali zdporné Cisté predaje (spolu
-47,1 mil. €), z toho najma fondy periazného trhu
(-16,9 mil. €), fondy fondov (-12,1 mil. €), zmie-
$ané fondy (-11,2 mil. €) a najmenej, len mierne
zaporné Cisté predaje v marci dosiahli akciové
fondy (-0,017 mil. €).

Vo februari 2009 bol zaznamenany rast objemu
pohladavok PFI voci sukromnému sektoru. K to-

muto vyvoju prispeli hlavne pohladavky voci
domacnostiam a mierne aj pohladéavky voci ne-
finané¢nym spolo¢nostiam.

Pohladavky PFI voci nefinan¢nym spolo¢nos-
tiam pokracovali v raste, ale pomalsie ako
v predchadzajicom mesiaci. Ich objem sa zvysil
0 73,7 mil. € a dynamika sa spomalila 0 0,7 per-
centudlneho bodu na 10,9 %. Z hladiska ¢aso-
vej Struktury Uverov rastli krdtkodobé uvery do
1 roka a dlhodobé uvery od 1 do 5 rokov, zatial
¢o objem dlhodobych uverov nad 5 rokov sa
znizil.

Pohladavky PFI voc¢i domacnostiam zaznamenali
opacny vyvoj ako v predchadzajucom mesiaci,
ked sa ich objem zvysil 0 126,1 mil. € (v janudri
2009 pokles o 34,9 mil. €). Ich medziro¢na dyna-
mika pokracovala v spomalovani a dosiahla uro-
ven 22,7 % (pokles o 2,1 percentudlneho bodu).
Z hladiska ucelu rastli najma uvery na byvanie.
Mierny ndrast vo februari vykazali aj spotrebitel-
ské a ostatné uvery.

POHLADAVKY FAKTORINGOVYCH SPOLOCNOSTI, LIZINGOVYCH SPOLOCNOSTI
A SPOLOCNOSTI SPLATKOVEHO FINANCOVANIA

Objem pohladavok faktoringovych spoloc¢nosti,
lizingovych spolocnosti a spolo¢nosti splatkoveé-
ho financovania voci sikromnému sektoru do-
siahol 4 869,9 mil. € ku koncu Stvrtého Stvrtroka
2008. Ich dynamika rastu sa spomalila na 18,2 %,
ked' oproti predchadzajucemu Stvrtroku vzrast-
li 0 92,2 mil. € Nadalej najvyssi podiel, takmer
55 %, tvoria pohladavky z finan¢ného lizingu,
ktorych objem vsak poklesol o 30,3 mil. €. Naj-
vyssi prispevok k rastu celkovych pohladavok

zaznamenali ostatné pohladavky vratane po-
hladavok z predaja na splétky a z poskytnutych
spotrebitelskych Uverov (12,6 percentualneho
bodu a ich objem sa zvysil 0 122,5 mil. €).

Objem pohladavok voci nefinan¢nym spolo¢-
nostiam narastol ku koncu roka 2008 len mier-
ne o 41,2 mil. € a ich tempo rastu sa spomalilo
0 5,7 percentudlneho bodu na 19,6 %. Z hladis-
ka Ucelu najvyraznejsiu cast pohladavok nada-
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6 Skutocnost, Ze idaje SASS z pra-
videlnych tyzdennych Statistik
a udaje jednotlivych sprdavcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) st niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
udaje vZdy k piatku, ale niektori jej
clenovia k Stvrtku), ako aj rozne vy-
kazované pocty podielovych fondov
sposobujui rozdielnu vysku mesac-
nych, ako aj kumulativnych Cistych
predajov. Zlucovanie podielovych
fondov a ich koncorocnd konverzia
na euro priniesla jednak vyznamny
pokles poctu podielovych fondov
(z cca 550 na 460), jednak vyrazny
pokles poctu fondov v cudzej mene,
resp. rast poctu fondov v domdcej
mene euro.
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lej tvoria pohladavky z finan¢ného lizingu, ich
objem viak poklesol 0 23,9 mil. €. Mierny pokles
zaznamenali aj pohladavky z predaja na splatky
a poskytnutych spotrebitelskych Gverov. K ras-
tu pohladavok voci podnikom tak prispeli len
ostatné pohladavky, ktoré vzrastli o 65,4 mil. €
oproti predchadzajicemu stvrtroku.

V sektore domacnosti bolo tiez zaznamenané
spomalenie tempa rastu, ked'sa ich objem zvy-
Sil podobne ako v predchadzajucom Stvrtroku
0 53,0 mil. € Hlavhym dévodom spomalenia
bol pokracujici pokles pohladavok z financ-
ného lizingu a mierny pokles ostatnych pohla-
davok. Tento pokles bol viak prevyseny zvyse-
nim objemu pohladavok z predaja na splatky
a z poskytnutych spotrebitelskych tverov, kto-
ré vzrastli o 59,1 mil. €.

Znizenie klucovych sadzieb ECB vo februdri
0 0,50 percentudlneho bodu sa okamzite pre-
mietlo aj do trhovych sadzieb. To vplyvalo na
klientske sadzby z Gverov nefinan¢nym spoloc-
nostiam. Mierne poklesli Urokové sadzby z pre-
Cerpani beznych uc¢tov (o 0,25 percentuéalneho
bodu). S priblizne rovnakou intenzitou sa znizilo
aj Urocenie Uverov nad 1 mil. €. Urokové sadzby
z Uverov malym a strednym podnikom (do 1 mil.
€) sa vo februari nezmenili. Tym sa rozsirilo roz-
patie medzi Urocenim Uverov malym a strednym
podnikom a velkym podnikom na 2 percentual-
ne body. Pravdepodobne to odzrkadluje zvyse-
né posudzovanie rizika pri nefinan¢nych spolo¢-
nostiach. Z hladiska ucelu pouzitia iveru poklesli
urokové miery z prevadzkovych a ostatnych tve-
rov. Na druhej strane sa zvysilo Uroenie Uverov
urcenych na obstaravanie kapitalovych statkov
a investicii (investi¢nych averov a Uverov na ne-
hnutelnosti). Tento vyvoj sa prejavil aj v objeme
poskytnutych uverov, ked sa medzimesacne vy-
raznejsie zvysil objem poskytnutych dverov na
prevadzkové ¢innosti. Podobne ako pri nefinanc-
nych spolo¢nostiach, len s oneskorenim reagova-
li klientske urokové sadzby z Gverov domacnos-
tiam na znizovanie klucovych sadzieb ECB. Prvé
vyraznejsie zniZenie Urocenia bolo zaznamenané
vo februari. Tykalo sa to najma urokovych mier
zo spotrebitelskych Gverov a z Uverov na nehnu-
tefnosti (zhodny pokles medzimesa¢ne o 0,40

Graf A Vyvoj pohladavok faktoringovych

spol., lizingovych spol. a spol. splatkového
financovania (v mil. EUR)
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Zdroj: NBS.

percentudlneho bodu). Pri tveroch na nehnu-
telnosti bol zaznamenany pokles Urocenia naj-
ma pri Uveroch bez fixacie sadzby a s kratkou
dobou fixacie.

Urokové sadzby z vkladov pokracovali v kle-
sajucej tendencii aj vo februari. Vynimkou
boli vklady splatné na poziadanie, ktoré stag-
novali. Kedze tieto vklady su nizko urocené,
banky maju pomerne obmedzeny priestor na
ich vyraznejsi pokles. Plati to rovnako pri ne-
finan¢nych spolo¢nostiach aj domacnostiach.
Vlyrazné zniZenie Urocenia bolo zaznamenané
pri dlhodobych vkladoch nefinanénych spo-
lo¢nosti, urokové miery z kratkodobych vkla-
dov zohladnovali viac-menej pokles klucovych
sadzieb ECB. Pri domacnostiach bol vyvoj po-
dobny ako pri nefinan¢nych spoloc¢nostiach.
Urokové sadzby z kratkodobych vkladov mier-
ne poklesli, s rovnakou intenzitou preniesli
banky zniZenie aj pri tUrokovych mierach z dl-
hodobych vkladov. Po néraste vynosu z vklad-
nych kniziek pre domdacnosti pred zavedenim
eura koncom roka 2008 sa tento efekt v tom-
to roku vyraznejsie znizil a Urocenie takychto
vkladov ma postupne klesajuci trend. Vyznam-
ne sa znizil aj vynos z kratkodobych neobcho-
dovatelnych cennych papierov (napr. zmeniek)
a pokracoval tak v klesajucom trende z konca
roka 2008.

KAPITOLA 3
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PRILOHA 1

” VA4

KOMENTAR K STVRTROCNYM FINANCNYM UCTOM
ZA 4. sTVRTROK 2008

Tab. 7 Systém ESA95 rozliSuje nasledujuce institucionalne sektory a subsektory:

Nefinancné korporécie S
Finan¢né korporécie S.12
Centralna banka S.121
Ostatné penazné financné instittcie S.122 (komercné banky a podielové fondy penazného trhu)
Ostatni financni sprostredkovatelia S.123 (ostatné podielové fondy, lizing, faktoring a splatkovy predaj)
Financné pomocné institucie S.124 (DSS, DDS, OCP, BCP, CD, SPF)?
Poistovacie korporacie a penzijné fondy S.125
Verejnd sprava S.13
Ustrednd $tatna sprava S.1311
Regionalna statna sprava S.1312
Uzemn4 samospréva S.1313
Fondy sociélneho zabezpecenia S.1314
Domacnosti S.14
Neziskové institcie sluziace
domacnostiam (NISD) S.15
Zahranicie (nerezidenti) S.2
Eurépska unia (EU) S.21
Clenské krajiny EU S.211
Clenské krajiny EMU a institdcie EU S.212
Zvysok sveta a medzinarodné organizécie S22

Zdroj: NBS.
1) DSS - déchodkové sprdvcovské spolocnosti, DDS — dopinkové déchodkové spolocnosti, OCP - obchodnici s cennymi papiermi,
BCP - burza cennych papierov, CD - centrdlny depozitdr, SPF - sprdvcovské spolocnosti podielovych fondov

MESACNY BULLETIN 1 7



Tab. 8 Systém ESA95 rozlisuje nasledujice finan¢né nastroje:

Menové zlato a zvlastne prava cerpania F1Y
Menové zlato F11
Zvl4étne prava cerpania (ZPC) F12

Obezivo a vklady F.2
Obezivo F.21
Prevoditelné vklady F.22
Ostatné vklady F.29

Cenné papiere okrem akcif F3
Cenné papiere okrem akcii a finan¢nych derivatov F.33

Kratkodobé F.331
Dlhodobé F.332
Financné derivaty F.34

Pozicky F4
Kratkodobé F41
Dlhodobé F42

Akcie a ostatné podiely F.5
Akcie a ostatné podiely okrem akcii podielovych fondov F51

Kétované akcie F511

Nekoétované akcie F512

Ostatné podiely F513
Akcie podielovych fondov F.52

Poistnotechnické rezervy F.6

Cisty majetok domdacnosti v rezervéach Zivotného poistenia a penzijnych fondov F.61
Cisty majetok domécnosti v rezervach zivotného poistenia F611
Cisty majetok domacnosti v rezervach penzijnych fondov F.612

Vopred zaplatené poistné a rezervy na nevyrovnané poistné naroky F.62

Ostatné pohladavky a zavézky F.7
Obchodny dver a preddavky F71
Ostatné F.79

Zdroj: NBS.

1) Stavy st oznacované kédom AF a transakcie kédom F.

STVRTROCNE FINANCNE UCTY VO
4, STVRTROKU 2008

Uvop

Stvrtro¢né finanéné Géty predstavuji neoddeli-
telnu sucast eurépskeho systému narodnych uc-
tov ESA95 (European System of Accounts 1995).
Ich hlavnou ulohou je poskytnut vycerpavaju-
cu informdciu o finan¢nych tokoch medzi jed-
notlivymi subjektmi narodného hospodarstva
a medzi nimi a zahrani¢im, respektive o objeme
(stave) finan¢ného majetku, s ktorym tieto eko-
nomické subjekty disponuju. Na zaklade takto
ziskanej informdacie je potom mozné analyzovat

predovietkym transmisny mechanizmus meno-
vej politiky centralnej banky a tieZ prostrednic-
tvom objemu a Struktury vlastnenych finan¢nych
aktiv a objemu a struktury financ¢nej zadlzenosti
ekonomickych subjektov sledovat mieru stabili-
ty finan¢ného systému krajiny.

Nérodna banka Slovenska je priméarne zodpovedna
za zostavenie a publikaciu stvrtro¢nych financnych
uctov celej ekonomiky okrem sektora verejnej
spréavy, ktory je v gescii Statistického uradu Slo-
venskej republiky (SU SR). Pri zostavovani $tvrtro¢-
nych finanénych G¢tov Nérodnd banka Slovenska
uzko spolupracuje aj s Ministerstvom financii SR
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a so subjektmi finanéného sektora. Udaje od nefi-
nanénych subjektov ziskava NBS z vykazov SU SR,
z platobnej bilancie zostavovanej NBS, alebo z uz
existujucich Statistickych vykazov, ¢ize z Udajov od
protistran (napriklad udaje o vkladoch domécnosti
v bankéch sa neziskavaju priamo od domacnosti,
ale zo statistickych vykazov bank).

CELKOVY VYVO)J

TRANSAKCIE

Vo stvrtom stvrtroku 2008 doslo k narastu cistej
dlznickej pozicie domacej ekonomiky a zaro-
ven k zvyseniu Cistej veritelskej pozicie sektora
zahranicia’, ked cisté prijaté pozicky® dosiahli
58,8 mld. Sk (1,95 mld. €). Uvedeny negativny vy-
voj bol vysledkom jednak poklesu finan¢nych ak-
tiv a jednak rastu finan¢nych pasiv. Z pohladu in-
Stitucionalnych sektorov® najvyraznejsou mierou
k uvedenému vyvoju prispeli finan¢né transakcie
v sektore nefinan¢né podniky (S.11), ked' rozdiel
medzi aktivnymi a pasivnymi transakciami dosia-
hol -73,7 mld. Sk (-2,45 mld. €). Naopak, najlep-
$i vysledok vo 4. Stvrtroku 2008 dosiahol sektor
verejnej spravy (S.13), ktorého dlznicka pozicia
poklesla 0 37,7 mld. Sk (1,25 mld. €).

STAVY
Uskutocnené finan¢né transakcie vo 4. stvrtroku
2008 prispeli k zvyseniu celkového zadlZenia né-

Graf 8 Cisté pozicky poskytnuté (+)/prijaté

(-) podla sektorov za 4. Q 2008 (v mld. Sk)
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Zdroj: NBS.

rodného hospodarstva, ked'jeho objem na konci
stvrtroka dosiahol 983,2 mld. Sk (32,64 mld. €).
Najzadlzenejsi je sektor nefinancnych institu-
cii, ked hodnota jeho ¢istého dlhu predstavuje
1 359,9 mld. Sk (45,14 mld. €). Okrem podnikov
je nadalej zadlzeny aj sektor verejnej spravy (vo
vyske 195,4 mld. Sk, resp. 6,49 mld. €) a sektor
finan¢nych institucii, ked miera jeho zadlZenosti
dosiahla 40,9 mld. Sk (1,36 mld. €). V ramci do-
macej ekonomiky disponuje najvacsim cistym
finan¢nym majetkom sektor domécnosti (v ob-
jeme 613 mld. Sk, resp. 20,35 mld. €). Sektor za-
hranicia zaznamenava dlhodobo ¢istu veritelska
poziciu, ktora ku koncu 4. stvrtroka 2008 predsta-
vovala hodnotu 1 005,1 mld. Sk (33,36 mld. €).

STVRTROCNE FINANCNE UCTY
(TRANSAKCIE) PODLA JEDNOTLIVYCH
INSTITUCIONALNYCH SEKTOROV

S.11 NEFINANCNE INSTITUCIE

Negativny vyvoj v podobe zvySovania zadlZe-
nosti nefinan¢nych institucii bol vysledkom
predstihu poklesu finan¢nych aktiv pred pokle-
som finan¢nych pasiv, ked’dominantnu dlohu na
obidvoch stranach bilancie zohravali obchodné
uvery a preddavky. Uvedeny vyvoj mozno vy-
svetlit vyraznym obmedzenim obchodnych vzta-
hov medzi firmami ako prejav prvych negativ-
nych désledkov svetovej hospodarskej krizy na

Graf 9 Financ¢né transakcie podla sektorov
za 4.Q 2008 (v mld. Sk)
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Zdroj: NBS.
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Sucet financnych aktiv a pasiv
sektorov domdcej ekonomiky (S.1)
a zahranicia (5.2) sa musi rovnat 0,
to znamend, Ze ak klesd zadlzenost
(resp. rastie veritelskd pozicia)
domdcej ekonomiky, automaticky
dochddza k rastu zadlZenosti (resp.
poklesu veritelskej pozicie) zahrani-
Cia voci domdcej ekonomike. Uve-
deny vztah plati, ak neberieme do
tivahy vyvoj vo financnom ndstroji
,Menové zlato a ZPC - AF.1, ktory
ako jediny je vykazovany iba na
strane aktiv domdcej ekonomiky.
To, ¢i ide o pohyb v zadlZenosti
alebo vo veritelskej pozicii, zdvisi od
celkového objemu cistého majetku,
CiZe od vyvoja stavov pohladdvok
a zdvdzkov.

Cisté prijaté pozicky reprezentuji
zdporny rozdiel medzi financnymi
aktivami a financnymi pasivami.
Ak je rozdiel kladny, hovorime

o cistych poskytnutych péZickdch.
V pripade stavovych tdajov je
rozdiel medzi financnymi aktivami
a pasivami definovany ako Cisté
financné aktiva (alebo aj cisty
financny majetok), ktoré mézu byt
bud'kladné, alebo zdporné.
Podrobné clenenie instituciondlnych
sektorov s priradenymi kédmiv
sulade s klasifikdciou ndrodnych
uctov ESA95 sa uvddza na strane 16.

10 Rozdiel medzi ¢istym financnym

dlhom domdcej ekonomiky (983,2
mld. Sk, resp. 32,64 mld. €) a ¢istou
veritelskou poziciou zahranicia
(1005,1 mld. Sk, resp. 33,36 mld. €)
predstavuje polozka menové zlato
aZPCvo vyske 21,9 mid. Sk (726,95
mil. €).
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Graf 10 Cisté finanéné aktiva podla sektorov

ku koncu 4. Q 2008(v mid. Sk)
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Slovensku. Prispevok k zniZzovaniu aktiv zazna-
menali aj kratkodobé tvery, obeZivo (stahovanie
z obehu pred prijatim eura) a ostatné vklady. Na
strane pasiv znizili podniky aj svoje zavazky vy-
plyvajuce z emisie dlhodobych a kratkodobych
dlhovych cennych papierov.

Z pohladu sektorového ¢lenenia sa Ubytok ob-
chodnych vztahov (aktivnych aj pasivnych) pre-
javil predovietkym medzi nefinanénymi podnik-
mi navzajom, ako aj medzi podnikmi a subjektmi
verejnej spravy a medzi podnikmi a zahrani¢ny-
mi subjektmi. Sektor verejnej spravy a zahranicia
sa vyznamnou mierou podielali aj na raste za-
véazkov (a tym na pomalSom znizovani celkovych
pasiv v porovnani so znizenim aktiv) domacich
podnikov vyplyvajucich z emisie majetkovych
cennych papierov.

S.12 FINANCNE INSTITUCIE

Podobne ako nefinan¢né podniky aj sektor S.12
finan¢né institdcie dosiahol vo 4. stvrtroku 2008
Cisté pozicky prijaté. Uvedeny vyvoj bol vysled-
kom predovsetkym klesajucej veritelskej pozicie
subsektora S.122 ostatné perazné finan¢né in-
Stitucie a rastuceho zadlzenia subsektora S.124
finan¢né pomocné institlcie. Naopak, centralna

banka (5.121) si svoju dlZznicku poziciu znizila.

Najvyraznejsi vplyv na vyvoj vo finan¢nom sektore
mali finan¢né transakcie v ostatnych penaznych fi-

Graf 11 Stavy finanénych aktiv a pasiv podla
sektorov ku koncu 4. Q 2008 (v mid. Sk)
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Zdroj: NBS.

Graf 12 Struktdra finanénych aktiv a pasiv
(transakcie) nefinanénych podnikov

za 4.Q 2008 (v mld. Sk)
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Zdroj: NBS.

nanc¢nych instituciach. V rdmci nich doslo k vyraz-
nejsiemu zvySovaniu pasiv v porovnani s rastom
aktiv. Na strane aktiv aj pasiv v suvislosti so staho-
vanim obeZziva z obehu pred prijatim eura najviac
vzrastli preveditelné a ostatné vklady. Na aktivnej
strane okrem toho doslo aj k zvyseniu objemu po-
skytnutych Gverov. Z pohladu sektorového ¢lene-
nia prijimali banky vklady predovsetkym od do-
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Graf 13 Sektorové clenenie financnych

aktiv (transakcie) nefinancnych institucii
za4.Q 2008
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Zdroj: NBS.

Graf 15 Cisté pozicky poskytnuté (+) /

prijaté (-) finanénych institucii za 4. Q 2008
(v mld. Sk)
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macnosti, nefinan¢nych podnikov a zahrani¢nych
subjektov. Casova struktira uvedenych vkladov
sa medzi uvedenymi sektormi lidila, ked' podniky
a zahrani¢né subjekty si ukladali volné prostried-
ky na kréatke obdobie, zatial ¢o domacnosti upred-
nostnili dlhodobé vklady. Velku cast takto ziska-
nych penaznych prostriedkov si komeréné banky
ukladali nasledne v centralnej banke.

Graf 14 Sektorové clenenie finanénych
pasiv (transakcie) nefinanc¢nych instittcii
za4.Q 2008
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Zdroj: NBS.

Graf 16 Financ¢né transakcie finan¢nych
institucii podla subsektorov za 4. Q 2008
(v mid. Sk)
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Okrem ostatnych penaznych finanénych institu-
cii prispeli k zdpornym finan¢nym transakciam
aj subjekty subsektora S.124 finan¢né pomocné
institucie. Uvedené subjekty zvysili svoje celko-
vé zadlZenie najma vplyvom poklesu financnych
aktiv, ked' nizsie ako v predchadzajucom kvartali
evidovali vklady v bankach a ostatné pohladavky
voci centralnej banke.
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Graf 17 Financné transakcie verejného
sektora podla subsektorov za 4. Q 2008
(v mld. Sk)
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Pozitivne finan¢né transakcie, a tym znizenie cel-
kovej dlznickej pozicie zaznamenala centrdlna
banka, ked' na strane aktiv zvysila objem drza-
nych zahrani¢nych cennych papierov a na strane
pasiv poklesol objem vydanych cennych papie-
rov voci komeré¢nym bankam.

Zvysenie svojej veritelskej pozicie dosiahli sub-
jekty subsektora S.123 ostatni finan¢ni sprostred-
kovatelia (lizingové, faktoringové spoloc¢nosti
a spolocnosti splatkového predaja a dlhodobé
podielové fondy') a poistovne a dochodkové
fondy. Klicovym faktorom uvedeného pozitiv-
neho vyvoja v pripade ostatnych finan¢nych
sprostredkovatelov bol pokles zavéazkov voci do-
mdcnostiam vyplyvajucich z emisie podielovych
listov podielovych fondov. Poistovne a déchod-
kové fondy zlepsili svoju celkovt bilanciu rozsire-
nim portfélia dlhovych cennych papierov o vlad-
ne dlhopisy a redukciou ostatnych zavazkov vodi
komer¢nym bankam.

S.13 VEREJNA SPRAVA

Kladné financ¢né transakcie v sektore S.13 verejnd
sprava timili narast celkového zadlZzenia domécej
ekonomiky. V ramci jednotlivych subsektorov
malo najvyraznejsi prispevok k uvedenému vy-
voju znizovanie zadlZenosti subsektora S.1311
Ustrednd Statna sprava a zvysSovanie veritelskej

Graf 18 Struktura finanénych aktiv a pasiv
(transakcie) domacnosti a NISD za 4. Q 2008
(v mid. Sk)
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Ostatné pohladavky/zavazky AF.7

Zdroj: NBS.

pozicie subsektorov S.1313 Uzemna samosprava
a S$.1314 fondy socialneho zabezpecenia.

Hlavnym dévodom kladnych transakcii v sub-
sektore ustrednd 3tatna sprava bol vyrazny
pokles ostatnych zavazkov (dani, socidlnych
prispevkov atd)) voci domacnostiam a nefi-
nan¢nym podnikom a tiez pokles obchodnych
Uverov vo¢i podnikom. Uzemna samosprava
dosiahla podobne ako Ustrednd Statna sprava
vyraznejsi pokles pasiv v porovnani so znizenim
aktiv, ked' najviac klesali obchodné uvery voci
podnikom a ostatné zadvazky voci domacnos-
tiam. Relativne najnizsie poskytnuté cisté po-
zi¢ky, a tym zvysenie svojej celkovej veritelskej
pozicie zaznamenal subsektor S.1314 fondy so-
cidlneho zabezpecenia.

S.14,15 DomAcnosTi A NISD

Sektor domdcnosti a NISD si vo 4. Stvrtroku 2008
znizil svoju celkovu veritelsku poziciu vplyvom
poklesu finan¢nych aktiv a narastu finan¢nych
pasiv. V aktivach doslo k redukcii najma ostat-
nych pohladavok a na strane pasiv sa zvysili pri-
jaté dlhodobé uvery.

Charakter financnych transakcii napovedd aj
o sektorovom ¢leneni vztahov domacnosti a NISD.
Najvacsi podiel na strane aktiv mali transakcie so
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PRILOHA 1

11 Podla metodiky menovej
a bankovej statistiky sa podielové
fondy rozdeluju na podielové fondy
periazného trhu (krdtkodobé),
ktoré su zaradené v rdmci sektora
S.122 ostatné periazné financné
institucie, a podielové fondy iné
ako periazného trhu (dlhodobé),
ktoré su zaradené v sektore 5.123
ostatni financni sprostredkovatelia.
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Graf 19 Sektorové clenenie financnych

aktiv (transakcie) domacnosti a NISD
za4.Q 2008

PRILOHA

Graf 20 Sektorové clenenie finanénych
pasiv (transakcie) domacnosi a NISD
za4.Q 2008

1,8%

45,4% 359%
m S11-18% S.125-78%
S.121a8S.122-359% S.13-454%
m S.123-91% S$2-00%

S.124 - 0,0 %

Zdroj: NBS.

subjektmi verejnej spravy (pokles ostatnych po-
hladavok), s bankami a ostatnymi finan¢nymi
sprostredkovatelmi. V pasivnych operaciach zo-
hravali kltucovu Ulohu komerc¢né banky a Gstredna
Statna sprava.

S.2 ZAHRANICIE

Celkové zvysenie veritelskej pozicie sektora
zahranicia vo¢i domacim sektorom bolo vy-
sledkom narastu aktiv a zaroven poklesu pasiv.
Primarnou mierou sa na kladnych operacidch

02% 1,4%

39,4 %

0,3% 52,2%
0,1%
6,5%
m S11-14% $.125-0,3%
S.121a8S.122-522% S.13-394%
m S.123-65% S2-02%

W S.124-0,1%

Zdroj: NBS.

podielali vklady v domécich finanénych in-
Stituciach, majetkové cenné papiere vydané
nefinan¢nymi podnikmi a ostatné podiely
v bankach (zvysenie zdkladného imania). TI-
miacim faktorom narastu aktiv bol pokles ob-
jemu obchodnych Gverov voci domacim ne-
finan¢nym podnikom. Na strane pasiv doslo
predovietkym k poklesu obchodnych uverov
prijatych od podnikov, ostatnych vkladov od
centralnej banky a finan¢nych tGverov prijatych
od komerénych bank.

MESACNY BULLETIN

1

23



STATISTICKE
UDAJE




PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

TABULKA 1 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza | Indikdtor | M3na Uvery|  Uvery | Bilancia | Miera de- Miera |  Bezny | Obchodnd | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | doméc- | Statneho | ficitu (% dihu (cet | bilancia | vymenny
produkt selnych | ESA95 | mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely” | spoloc- (mil. EUR)
cov (2005=100) nostiam

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2005 65 28 38 14 16,2 -2,5 > 101,7 78 = - 11253 -2,80 3416 -849 498 12441
2006 85 43 64 23 133 12,2 - 104 153 - - -10522 353 30,44 7,72 -454 1,255
2007 104 19 18 21 110 16,1 - ms 129 256 286 -780,1 -1,95 2935 -533 115 1,3705
2008 64 39 6,1 28 96 46 - 909 49 154 255 7037 230 2874 -6,52 -106 14708
2007 Q4 143 24 19 23 11,2 154 - 1037 11,7 256 286 -780,1 = = -191 310 14486
2008Q1 93 34 49 28 103 131 - 1018 105 304 286 1129 - - -2,76 004 14976
2008 Q2 79 40 6,1 29 105 120 = %40 66 259 288 -136,1 - - -1031 115 15622
2008Q3 66 45 6,6 32 10,1 57 - %0 64 226 285 1427 - - -534 029 15050
2008 Q4 25 39 6,7 21 90 111 ° 726 49 154 255 703,7 - - -745 267 13180
2009Q1 .23 . . . . - 57,6 . . . -204,6 - - . . 13029
2008 Sep. - 45 68 = 75 29 = %7 64 226 285 1427 - - - - 14370
2008 Okt. - 42 75 s 75 32 - 80,7 51 20,2 278 262,2 = = - - 13322
2008 Nov. -39 6,7 - 78 -129 - 716 61 199 264 3187 - - - - 12732
2008 Dec. - 35 6,0 - 84 -18,2 - 654 49 154 255 7037 - - - - 13449
2009 Jan. - 27 37 - 90 -309 -206 645 30 116 34 1003 - - - - 13239
2009 Feb. - 24 18 - 97 -28,2 223 58,6 02 109 227 -185,1 = = = - 12785
2009 Mar. - 18 . = . . . 49,7 . . . -2046 - - - - 13050

Zdroj: SU SR, MF SR, NBS.
1) Agregdt M3 na analytické ucely zahrria pod poloZkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
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MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

TABULKA 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)
sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinancné operécie
trokovou sadzbou Urokovou sadzbou
Fixna sadzba Zmena (p. b)) Minimalna Zmena (p. b))
akceptovand sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 = 3,00 = 450 =
41.1999" 275 075 3,00 0,00 - - 325 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 - - 450 125
941999 1,50 0,50 2,50 0,50 - - 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 - - 4,00 0,50
4.2.2000 2,25 0,25 3,25 0,25 - - 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 - - 450 0,25
284.2000 2,75 0,25 375 0,25 - - 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 425 0,50 - - 525 0,50
28.6.2000% 3,25 0,00 - - 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 - - 450 0,25 550 0,25
6.10.2000 375 0,25 - - 475 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 - - 450 0,25 550 025
31.8.2001 325 0,25 - - 425 0,25 525 025
18.9.2001% 275 0,50 - - 375 0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 - - 3,25 0,50 425 0,50
6.12.2002 1,75 0,50 - - 2,75 0,50 375 0,50
732003 1,50 0,25 - - 2,50 025 3,50 025
6.6.2003 1,00 0,50 - - 2,00 0,50 3,00 0,50
6.12.2005 1,25 0,25 - - 225 0,25 3,25 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 - - 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 - - 275 0,25 375 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 - - 3,00 0,25 4,00 0,25
11.10.2006 2,25 0,25 - - 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 - - 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 275 0,25 - - 375 0,25 4,75 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 - - 4,00 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 - - 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 2,75 0,50 - - - - 475 0,50
9.10.2008* 3,25 0,50 - - 425 0,50
15.10.2008” 3,25 0,00 375 0,50 - - 425 0,00
12.11.2008 2,75 0,50 3,25 0,50 - - 375 0,50
1.1.2009 2,00 0,75 2,50 0,75 - - 3,00 0,75
21.1.2009 1,00 -1,00 2,00 0,50 - - 3,00 0,00
11.3.2009 0,50 0,50 1,50 0,50 - - 2,50 0,50
84.2009 0,25 0,25 125 0,25 - - 2,25 025

Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym tcastnikom prispésobit sa novému rezimu.

2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. jtina 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdina
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktori méze protistrana pondknut'v tendri.

3) Zmena zo dnia 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky den.

4) Od 9. oktébra 2008 zniZila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.

5) Dria 8. oktobra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocnuic operdciami vysporiadanymi 15. oktobra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou trokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii ponuk s trokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tdto zmena nahradzuje prechddzajiice rozhodnutie (z rovnakého dna) o znizeni minimdlnej akceptovanej

sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poZiadanie do 1roka nad 1rok nad 2roky | do3mesiacov | nad 3 mesiace | na poziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

2005 Dec. 041 1,90 = 1,79 0,96 1,10 0,64 2,55 = 0,66
2006 Dec. 050 392 398 361 1,54 197 132 439 328 2,62
2007 Dec. 047 328 358 2,20 142 2,05 078 3,60 3,79 230
2008 Mar. 047 34 373 228 145 214 083 3,64 1,70 135
2008 Apr. 049 347 371 054 145 212 077 3,78 3,02 435
2008 Méj 0,50 348 398 1,16 145 213 092 384 342 1,9
2008 Jun 053 3,50 4,05 2,04 145 214 146 386 442 459
2008 Jul 053 3,50 4,08 2,02 145 2,16 133 385 397 424
2008 Aug. 051 3,66 445 072 202 229 089 386 419 137
2008 Sept. 051 361 446 1.21 213 253 0380 3,76 515 1,90
2008 Okt. 053 364 399 120 217 2,58 09 3,58 4,02 2,00
2008 Nov. 0,64 336 3,9 335 219 2,66 080 2% 418 230
2008 Dec. 0,58 312 437 249 1,71 2,63 047 2,14 4,04 2,04
2009 Jan. 053 2,06 3,69 361 173 249 041 163 2,95 146
2009 Feb. 049 1,89 357 352 1,51 2,10 041 1,28 146 198

Urokové sadzby z novych uverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské Gvery Uvery na nakup nehnutefnosti Ostatné Uvery
beznjch ictov | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad Roénd | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad | ZFS"nad Rocné | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad
akreditné sadzba | 1Trokdo | 5rokov | percentudina sadzba | 1rokdo | 5rokovdo| 10rokov | percentudlna sadzba | 1rokdo| 5rokov
karty | azFS"do | 5 rokov miera | aZFS"do| Srokov | 10rokov miera | aZFS"do | 5 rokov
1 roka nakladov 1 roka néakladov 1roka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2005 Dec. 738 1093 10,68 1576 11,46 1373 492 577 6,46 7,99 547 849 9,75 740
2006 Dec. 836 14,10 12,04 15,68 1529 1519 6,81 6,36 743 745 724 7,26 7,26 6,39
2007 Dec. 7,52 14,34 10,08 16,20 14,14 1491 580 6,16 734 74 6,40 6,65 6,93 6,77
2008 Mar. 745 1448 10,48 15,98 14,04 14,79 593 6,17 8,90 833 6,40 6,71 6,54 6,12
2008 Apr. 752 1443 10,32 15,99 14,00 14,74 594 6,04 8,55 842 6,35 6,99 6,37 723
2008 M@j 743 14,46 10,17 1571 13,70 14,07 598 598 9,27 7,78 6,46 6,91 6,23 6,81
2008 Jun 739 14,43 10,15 16,32 13,96 14,36 6,03 6,01 8,68 899 6,50 6,84 6,33 6,86
2008 Jul 757 14,40 10,09 16,30 1393 1432 6,12 6,20 834 9,08 6,71 6,72 6,61 6,80
2008 Aug. 8,00 14,67 773 14,81 14,46 14,9 6,27 6,44 8,06 8,96 6,88 6,81 6,92 719
2008 Sept. 8,01 14,65 811 14,85 14,24 15,04 6,23 6,31 7,68 873 6,76 6,87 723 6,89
2008 Okt. 785 14,66 820 15,00 1429 15,33 6,29 6,23 7,26 791 6,64 6,82 6,96 6,60
2008 Nov. 812 14,65 785 1577 14,70 15,21 6,28 6,38 733 8,10 6,70 6,99 7,04 6,64
2008 Dec. 792 14,36 7,70 1549 1521 1537 6,31 6,45 m 792 6,75 6,11 7,01 6,72
2009 Jan. 781 13,94 834 1581 14,44 15,75 6,30 6,37 6,87 786 70 534 7,06 6,75
2009 Feb. 7,69 14,09 843 1457 13,56 1521 585 6,15 6,94 8,07 6,38 588 7,01 575

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznych Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil.
(ctov a kreditné karty

Pohyblivé sadzba ZFS" nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohybliva sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov

aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do 1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2005 Dec. 453 493 5,05 592 6,20 4,05 381 534
2006 Dec. 589 6,62 6,33 718 6,52 5,60 643 573
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,44 539 586 4,54
2008 Mar. 563 571 6,06 6,30 6,40 547 = 470
2008 Apr. 541 573 528 6,38 593 558 = -
2008 Méj 559 579 597 6,81 6,39 533 6,49 551
2008 Jun 5,60 6,07 6,03 6,57 6,28 545 575 466

2008 Jul 576 599 594 6,57 516 5,66 6,37

2008 Aug. 5,60 6,02 6,16 6,80 6,53 540 6,32

2008 Sept. 564 584 599 7,00 718 548 6,89
2008 Okt. 585 573 6,06 721 6,35 577 7,69 6,41
2008 Nov. 494 531 572 730 553 47 586 6,13
2008 Dec. 456 483 493 811 6,48 407 6,53 7,58
2009 Jan. 361 4,04 470 6,20 8,99 3,02 738 595
2009 Feb. 325 383 486 6,05 6,04 271 544 480

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladavky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-

Obefivo nej spravy rezidenti | davky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

Stav ku koncu obdobia

2005 39778 16126,5 99294 260559 15415 275974 63394 90772 173186 168452 86778
2006 43541 18280,6 118648 301454 1666,1 318115 55756 84573 212756 208306 8496,1
2007 Q3 45696 190104 134885 324989 2004,1 345030 5616,0 8400,1 244147 239438 94415
2007 Q4 47040 20666,5 130258 336924 22475 359398 60619 86856 26066,5 25569,2 87035
2008Q1 45419 196023 139017 33504,0 24974 360014 60263 74657 272226 26646,5 80413
2008 Q2 43856 197674 13870,1 336374 26981 363355 4930,5 75369 283973 277163 62232
2008 Q3 40740 191495 149985 341480 25597 36707,6 58047 78652 295513 289172 65232
2008 Q4 16004 19116,1 16435,6 35551,7 21323 376840 66121 9037,1 30071,7 294713 59878
2008 Jul 42977 192772 14701,1 339783 26985 36676,8 5084,5 7613,0 289223 283008 59213
2008 Aug. 42437 188225 154937 34316,2 26468 369631 53913 77596 292703 286638 6225,5
2008 Sep. 40740 191495 149985 341480 25597 36707,6 58047 78652 295513 28917,2 65232
2008 Okt. 41224 19186,5 149585 341449 21398 362847 62188 81299 300190 293790 62169
2008 Nov. 36946 191022 15520,7 346229 20515 366744 66033 8496,5 303126 297013 62986
2008 Dec. 16004 191161 164356 35551,7 21323 37684,0 66121 9037,1 30071,7 294713 59878

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFI k menovym agregatom a protipolozkam eurozéony?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladéavky PFI |  Pohladavky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva
M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-
Obefivo? nej spravy rezidenti | davky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Stav ku koncu obdobia
2006 4278 18305 11896 30200 1212 31412 2789 12180 21736 20902 4028
2007 Q3 4511 19093 13582 32675 1437 34113 2288 14225 25081 24190 4387
2007 Q4 4620 20791 13191 33982 1509 35491 2488 14726 26781 25793 4390
2008Q1 4482 19659 14035 33694 1708 35402 849 12345 28137 27201 2411
2008Q2 4325 19836 13973 33809 1650 35459 1117 12741 29230 28285 2564
2008Q3 3999 19233 15281 34514 1497 36011 1683 11845 30527 29534 3732
2008 Q4 1427 19097 16914 36010 912 36922 2379 15083 30873 29997 1105
2008 Jul 4227 19370 14754 34124 1708 35832 1271 12607 29856 28915 2278
2008 Aug. 4180 18 864 15537 34401 1557 35958 1472 12306 30277 29291 2890
2008 Sep. 3999 19233 15281 34514 1497 36011 1683 11845 30527 29534 3732
2008 Okt. 4018 19201 15352 34553 1004 35557 2183 12107 30912 29906 3701
2008 Nov. 3573 19089 15972 35061 1058 36119 2656 12456 31104 30212 4105
2008 Dec. 1427 19097 16914 36010 912 36922 2379 15083 30873 29997 1105
2009 Jan. 6250 22625 16533 39158 1176 40334 1879 12267 30876 29984 3170
2009 Feb. 6303 22432 16484 38916 995 39911 2138 12923 31257 30139 3525
Zdroj: NBS.
Pozndmky:

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedaju vykdzanym statistickym tdajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.
2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavujii prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vijpocet objemu obeZiva od janudra 2009,

na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie | do2rokov | nad 2 roky do nad poziadanie | do2rokov | nad 2 roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Stav ku koncu obdobia
2006 99328 6056,7 3850,2 196 59 04 15565,7 62106 59824 2187,0 3782 807,5
2007 110217 7041,2 3951,0 233 55 0,7 176088 72157 6893,7 2405,5 3153 778,7
2008Q1 101190 62103 38821 232 29 05 181237 73273 73244 2396,2 3059 7700
2008 Q2 97183 60586 3626,2 297 32 05 187174 17577 75736 23299 292,7 7634
2008 Q3 100119 59557 4026,5 26,6 26 04 19416,0 77341 81898 24546 287,7 7498
2008 Okt. 9393,0 57724 35950 229 22 04 200399 78139 87234 2470,1 286,2 746,3
2008 Nov. 96493 61654 34579 234 22 04 20691,6 7760,0 9436,9 24705 2846 739,7
2008 Dec. 10770,7 70601 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 7765
2009 Jan. 89986 6146,3 2816,5 332 22 04 229773 8459,7 10909,5 25332 29,0 7788
2009 Feb. 89348 58445 30568 302 29 04 231293 85523 10900,9 26002 2939 7819
Transakcie
2006 11343 683,0 4391 108 13 01 20614 4878 14731 3223 -107,0 -1148
2007 108838 984,5 100,7 37 04 03 20431 1005,1 M3 2184 629 -288
2008Q1 -902,7 -830,8 -68,8 -0,2 -26 02 5149 1116 430,7 9.2 94 -8,7
2008Q2 -400,7 -151,7 -255,9 6,6 03 0,0 5936 4304 2492 66,4 -13,2 -6,5
2008 Q3 2936 -1029 4003 31 0,6 0,1 698,7 237 616,2 1247 -50 -13,6
2008 Okt. 6189 -183.3 -431,5 -3,7 04 00 6239 799 5336 155 A5 £S5
2008 Nov. 256,3 3930 -137,1 05 00 00 6517 -54,0 7135 04 -16 6,7
2008 Dec. 11214 894,7 2259 08 01 00 22137 7732 13307 592 13,7 369
2009 Jan. 17721 913,7 -867,3 90 0,1 01 720 -73,5 1419 35 2,2 23
2009 Feb. -18359 -12156 -627,0 6,0 06 0,1 2240 19,1 1333 705 -43 54
Medzirocné zmeny
2007 11,0 163 26 189 71 69,9 131 16,2 15,2 10,0 -16,6 -36
2008Q1 06 6,0 71 392 51,3 108 135 139 189 6,5 -12,7 -15
2008 Q2 6,3 14 -17,2 1440 -43,6 -17,2 136 15,7 181 36 -10,5 2,7
2008 Q3 -3 14 93 106,6 -54,0 -383 145 10,9 240 76 9,5 =32
2008 Okt. 938 31 -25,1 747 -56,8 -1 180 129 303 83 93 34
2008 Nov. -36 17 -11,8 6,9 62,1 -442 20,7 109 395 73 -89 -4
2008 Dec. -23 03 6,8 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 54 03
2009 Jan. -131 -19 -30,6 473 -64,7 97 280 16,3 519 58 56 0,5
2009 Feb. -148 73 -26,5 316 03 63 279 17,0 50,0 74 £S5, 07

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia
2006 10899,6 45009 21356 42632 79014 11908 52093 1501,3
2007 134486 57835 2746,1 49191 101013 13794 67733 19486
2008Q1 142981 62696 29215 5107,0 10593,6 1429,2 71242 20402
2008 Q2 14861,1 65224 3003,0 53357 113720 15371 7646,6 21883
2008 Q3 154470 65834 33413 55223 12080,7 16481 81282 23044
2008 Okt. 156379 65323 3391 57115 1231722 16715 82982 23475
2008 Nov. 157635 6584,1 34484 57310 124799 16898 840838 23813
2008 Dec. 154553 62373 34827 57353 126309 17093 85395 23821
2009 Jan. 15633,1 62503 35514 58314 12596,0 1683,2 85327 2380,1
2009 Feb. 15706,8 63454 35857 57756 127220 16979 86304 23937
Transakcie
2006 994 -28,2 314 1591 1585 72 1564 52
2007 2884 61,0 178,2 491 2039 169 1513 357
2008Q1 126,7 878 -148 537 2003 26,3 1261 478
2008 Q2 3598 190,1 67,3 1024 2747 328 182,7 59,1
2008 Q3 247 -892 53,0 60,9 2242 325 151,5 40,2
2008 Okt. 1911 51,0 529 1892 249,7 352 170,1 444
2008 Nov. 1283 545 543 195 166,3 20,7 1ma4 343
2008 Dec. -280,7 -337,2 351 214 1564 222 1308 33
2009 Jan. 1583 6,6 68,7 9,1 -34,7 -26,0 68 -19
2009 Feb. 757 9,6 346 -55,5 1279 149 978 151
Medzirocné zmeny

2007 256 33,0 296 157 286 178 303 311
2008Q1 304 345 368 226 286 164 303 323
2008 Q2 259 26,2 339 216 288 228 295 309
2008 Q3 226 223 387 150 285 258 290 286
2008 Okt. 202 173 36,0 155 278 26/4 283 269
2008 Nov. 199 152 344 17,7 264 258 27,0 249
2008 Dec. 154 84 27,1 172 25,5 259 26,1 229
2009 Jan. 11,6 25 214 16,7 234 233 240 215
2009 Feb. 109 26 24 14,6 2,7 229 234 204

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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CENY A NAKLADY PRACE

TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné |  Energie |  Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energii cované | népotraviny [ tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflcia)
vdha v %? 100,0 100,0 763 67,7 323 100,0 16,2 75 27,7 163 323 76,1 239
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2005 100,0 28 17 17 53 - - - - - - 09 93
2006 1043 43 21 46 35 - - - - - - 15 126
2007 106,2 19 19 14 29 - - - = - - 19 20
2008 1104 39 39 35 48 - - - - - - 35 54
2007 Q4 107.3 24 25 18 36 12 39 20 04 05 09 29 09
2008Q1 1092 34 35 31 40 18 32 29 04 21 18 34 35
2008Q2 1103 40 40 38 44 1,0 11 42 00 1,1 08 38 46
2008 Q3 110,7 45 42 42 50 04 01 34 00 13 14 42 54
2008 Q4 m;s 39 39 30 57 06 17 31 00 05 16 26 79
2009Q1 1M1,7 23 29 08 55 02 07 13 -05 -20 15 10 6,4
2008 Jul 110,7 44 42 43 46 00 00 29 00 03 05 43 49
2008 Aug. 1106 44 42 43 48 0,1 0,1 28 0,1 0,0 04 43 50
2008 Sep. 11,0 45 43 41 55 04 01 2,1 -02 14 1,0 40 6,5
2008 Okt. 114 42 41 34 57 03 08 -03 01 03 04 33 7.2
2008 Nov. 1,5 39 39 30 57 0,1 1,0 -06 00 -06 04 26 82
2008 Dec. 114 35 38 25 57 -0,1 04 00 00 -1,0 02 20 85
2009 Jan. 118 27 34 13 57 03 07 14 0,1 1,1 11 14 6,7
2009 Feb. 118 24 30 09 55 00 03 03 04 00 03 11 64
2009 Mar. 115 18 24 02 52 -03 -10 -0,2 -05 00 01 05 6,0

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
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TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rozne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhrn Piemyselné | Energie Najomné atelekomunikdcie arekreacné
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energif

vahav %? 237 16,2 75 440 27,7 163 58 09 45 38 134 48
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

2005 0,7 -1,7 11 31 0,5 82 76 57 34 S 56 120
2006 23 14 41 6,0 06 131 58 24 24 -1,1 35 63
2007 41 47 30 0,1 -11 13 24 40 38 03 33 42
2008 64 8,0 30 20 04 45 47 26 46 038 56 72
2007 Q4 55 6,5 36 02 -13 14 25 47 39 29 36 51
2008Q1 63 85 19 14 02 37 43 28 40 0,6 45 6,1
2008 Q2 73 9,0 41 19 05 41 46 23 42 08 51 7
2008 Q3 76 85 56 25 08 51 49 24 41 09 6,0 77
2008 Q4 43 6,2 04 22 04 51 51 30 6,2 09 6.8 80
2009Q1 21 36 -12 01 05 09 48 54 63 038 6,2 83
2008 Jul 81 87 68 24 09 47 49 22 43 09 53 74
2008 Aug. 79 87 63 24 09 47 50 23 35 -1,0 58 75
2008 Sep. 6,7 81 38 28 07 6,0 49 2,7 45 09 68 82
2008 Okt. 48 68 07 27 05 6,2 51 30 50 09 69 8,6
2008 Nov. 43 6,2 04 23 04 52 51 30 6,6 038 6,7 78
2008 Dec. 39 58 00 1,7 03 38 51 30 71 038 6,7 75
2009 Jan. 28 46 08 04 0,1 11 51 53 6,9 038 64 84
2009 Feb. 22 37 -1,1 0.2 05 11 47 54 6,0 038 63 87
2009 Mar. 12 25 -1,7 04 -1,0 05 45 55 59 07 6,0 79

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (sezénne ocistené percentudlna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cist
Index Spolu|  Jadrova | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez infldcia
2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych
dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 756 244 ° 100 144 315 34 263 244 578 61,2
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2005 100 27 1,0 82 - - - - - - 15 18
2006 104,5 45 25 10,5 02 - - - - - - 26 28
2007 107,4 28 29 1,7 02 - - - - - - 31 26
2008 1123 46 46 45 0 - - - - - - 36 38
2007 Q4 108,6 33 39 13 00 12 46 01 28 10 07 30 31
2008Q1 1108 40 43 31 00 20 34 04 27 29 24 28 33
2008 Q2 118 45 47 39 00 09 26 01 34 09 06 30 35
2008 Q3 12,7 51 53 45 0,1 08 =1;2 02 21 26 08 39 43
2008 Q4 1138 48 41 64 0,1 10 -1)1 02 -137 32 25 48 42
2009Q1 1138 31 2,1 49 03 03 05 0,6 -138 1,7 1,0 06 0,1
2008 Aug. 1126 50 53 40 0,1 02 0,9 0,1 -1,7 15 03 38 42
2008 Sep. 1133 54 55 53 0,1 07 08 02 24 19 1,6 46 49
2008 Okt. 1137 51 49 57 00 04 0,0 0,0 -33 08 07 49 48
2008 Nov. 1139 49 41 6,6 0,1 02 03 0,1 9.2 08 09 49 43
2008 Dec. 1137 44 33 68 02 -0,2 0,1 02 -89 01 02 47 35
2009 Jan. 1138 34 25 52 03 04 07 0,0 -49 10 05 42 28
2009 Feb. 1139 31 22 49 03 01 04 04 0,1 05 00 37 24
2009 Mar. 1137 26 16 48 03 -0,2 08 05 0,1 01 0.2 33 20
Jadrové inflacia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelné tovary Trhové Elektricka Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, |  Rozliéné energia
nétovarybez | Rekredcia |  Nabytok|  Doprava kaviame
pohonnych akultdra Pohonné arestauracie
hmot hmoty

vahav % 143 30,0 59 54 54 26 308 11,7 6,0 83 31 32 44
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

2005 -1,2 20 -1,6 -3,5 07 63 6,0 8,6 35 30
2006 15 08 08 09 02 6,0 6,5 106 11 38 . . .
2007 40 -0,2 09 0,1 £5 438 68 12,7 25 22 02 1,7 47
2008 81 05 -0,2 0,1 09 6,8 73 148 51 1,6 26 02 82
2007 Q4 74 -0,2 -14 0,6 0,6 45 6,6 119 25 34 0,2 -18 26
2008Q1 87 0,2 03 0,5 36 119 58 108 39 22 26 02 28
2008 Q2 10,2 05 04 0,2 33 10,6 6,0 13 39 19 26 02 45
2008 Q3 97 0,7 01 05 33 13 76 149 54 22 26 02 79
2008 Q4 37 05 00 03 6,7 6,6 10,0 2,1 71 03 26 02 17,5
2009Q1 08 0,5 -1,8 0,6 -15,7 21,6 86 18,2 6,2 05 6,7 09 63
2008 Aug. 10,2 08 03 07 35 11,9 74 14,6 47 22 26 02 6,1
2008 Sep. 82 07 04 03 20 89 93 186 74 22 26 02 122
2008 Okt. 52 06 03 00 11 42 99 207 72 16 26 02 151
2008 Nov. 35 05 0,1 -0,2 6,8 6,38 10,2 23,1 70 0,1 26 02 18,1
2008 Dec. 25 04 -0,2 0,6 -121 -16,7 98 225 6,9 0,7 26 0,2 19,2
2009 Jan. 1,2 0,1 -1,6 0,6 -148 21,3 9.2 205 63 0,1 6,7 09 6,7
2009 Feb. 1,2 04 -19 05 -153 213 85 175 6,1 08 6,7 09 6,7
2009 Mar. 00 -1,0 -19 0,7 -17,2 -220 82 16,8 63 07 6,7 09 54

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medziro¢nd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekcii aktivit (CPA) Polnohospodarske vyrobky Stavebné | Stavebné |  Nehnutel-

Priemysel | Priemysel |  Priemysel Tazba | Priemyselna Energie Vodné, |  Produkty |  Produkty |  Produkty prdce |  materidly nosti na

spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohosp. | rastlinnej | Zivocisnej byvanie
arybarstva vyroby vyroby

vahy v % - - 100,0 02 63,2 37,2 0,1 100,0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2005 53 6,1 38 47 13 74 144 24 -108 14 43 44 -103
2006 517 2,7 64 232 15 139 114 0.2 11 0,7 39 29 168
2007 -12 41 18 -2.2 02 42 -0,1 54 240 20 40 56 239
2008 28 03 6,1 16,8 2,0 11,6 59 41 16 53 56 33 2/
2007 Q4 0,1 -18 19 -3,0 1,0 33 -19 106 258 03 40 51 325
2008Q1 36 25 49 7 29 7,1 24 131 44 68 47 42 345
2008Q2 40 24 6,1 129 31 10,1 69 138 459 98 57 50 31,2
2008Q3 34 1.2 6,6 185 24 121 71 89 132 58 63 26 199
2008 Q4 02 -48 6,7 284 06 164 73 -124 -26,1 -09 517 13 64
2008 Aug. 30 16 6,7 174 29 117 73 64 69 58 68 32
2008 Sep. 2,1 00 68 233 18 134 71 0,6 -5,0 32 6,6 18
2008 Okt. 23 0.2 75 26,1 13 157 74 -11,0 235 08 63 2,2
2008 Nov. 1,1 57 6,7 298 -09 16,6 74 -14,0 -29.2 08 517 11
2008 Dec. -3,0 -84 6,0 293 ) 169 71 -124 -258 -3,0 50 07
2009 Jan. -45 -10,7 37 214 -3,7 136 6,5 -191 -36,5 95 48 1.2
2009 Feb. -48 99 18 142 -46 10,0 44 225 -394 -130 44 1,0

Priemyselni vyrobcovia podfa konecného pouzitia (MIG)

Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko | Produkcia suvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej | Predmety kratkodo-

s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby

vahy v % = = 100,0 04 239 172 08 152
14 15 16 17 18 19 20 21

2005 53 6,1 47 97 25 20 -4,7 -2:5
2006 57 2,7 84 15,9 20 11 -2,7 00
2007 -12 -4,1 20 31 25 -06 6,0 22
2008 28 03 6,1 12,2 25 2,7 41 34
2007 Q4 0,1 -18 22 38 1,7 038 59 32
2008Q1 36 25 49 92 19 el -2,9 41
2008 Q2 40 24 6,2 13 32 21 34 44
2008 Q3 34 1,2 6,7 136 33 -45 31 36
2008 Q4 0.2 48 6,7 148 1,6 32 51 16
2008 Aug. 31 1,7 6,7 131 50 -49 03 35
2008 Sep. 22 00 68 145 38 LY/ 09 33
2008 Okt. 24 03 75 15,7 36 -4,6 1.2 29
2008 Nov. -1,1 5,7 6,7 150 23 -4,2 13 12
2008 Dec. -3,0 -84 6,0 13,7 2,2 -4,0 13 06
2009 Jan. -45 -10,7 37 99 -1,8 -1,7 0,1 02
2009 Feb. -48 L1 18 6,5 -38 -1,9 0,1 04

Zdroj: SU SR, NBS.
1) Od 1.1.2009 v stlade s NACE Rev. 2.
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TABULKA 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Finan¢né Verejnd sprava, Skolstvo,
arybolov arestauracie a doprava sprostredkovanie | zdravotnictvo a ostatné sluzby
anehnutelnosti
1 2 3 4 5 6 7
Jednotkové néklady prace (ULC)
2005 43 74 -1,6 -106 87 179 69
2006 15 98 -4,1 -2,0 63 -56 69
2007 06 1,6 0,6 48 -1,5 119 =31
2008 52 02 141 83 2 33 6,2
2007 Q4 -18 -121 -36 74 0,2 56 43
2008 Q1 44 55 18 -7,6 23 9,0 121
2008 Q2 53 129 64 2,1 26 36 53
2008 Q3 58 29 212 -4,2 55 11 43
2008 Q4 58 -6,1 296 -158 6,8 06 44
Kompenzacie na zamestnanca (b.c.)
2005 97 12,7 74 55 101 83 122
2006 76 84 111 18 16 52 88
2007 88 16,5 94 57 73 18,1 53
2008 90 6,0 82 -31 79 89 144
2008Q1 10,9 03 98 -6,4 75 115 215
2008 Q2 104 81 10,9 -25 96 8,0 158
2008 Q3 9.2 85 91 -43 86 94 130
2008 Q4 6.2 70 47 07 64 7.2 94
Produktivita prace (s.c)

2005 51 50 91 183 14 -80 53
2006 6,1 202 159 143 -4,1 114 19
2007 81 15,7 10,2 09 93 59 89
2008 35 58 -5,1 57 13 54 77
2008 Q1 6,3 55 79 1,2 10,1 22 84
2008 Q2 48 -43 42 03 68 42 10,0
2008 Q3 32 54 -10,8 04 144 79 8,0
2008 Q4 04 140 =(972. 18,0 14,2 6,5 48

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

TABULKA 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselné produkcia podfa ekonomickych cinnosti Priemyselnd produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselna | Tazba nerast- Dodévka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkcia

spolu (index, vyroba nych surovin |  elektriny, plynu, prostriedky Predmety Predmety

2005=100) pary astudeného dlhodobej krétkodobej

vzduch spotreby spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2005 100,0 -25 -3.2 -143 23 -40 24 96 09 14,6
2006 112,22 122 16,6 32 29 6,4 322 355 200 149
2007 130,2 16,1 196 154 04 6,2 46,8 376 25 58
2008 136,2 46 54 -10,7 26 29 10,1 34 1,0 120
2008Q1 140,9 131 144 14 8,0 94 245 19 63 11,2
2008 Q2 145,0 120 140 6,5 06 125 26,0 04 0,6 109
2008 Q3 1350 57 6,7 -298 82 31 129 6,5 11 1.2
2008 Q4 1239 -111 -12,0 -10,0 6,0 -13,5 -18,1 45 -2,5 103
2008 Sep. 140,7 29 33 -8,2 27 23 64 180 -1,0 17,0
2008 Okt. 1423 =32 -30 6,9 -39 {17/ -74 244 07 163
2008 Nov. 1287 -129 -144 -124 43 -153 -189 -5,1 53 139
2008 Dec. 100,6 -18,2 -20,5 -10,3 93 -249 S5 -84 29 126
2009 Jan. 96,2 -30,9 -348 -6,4 -12,8 -388 -443 63 -159 -25,6
2009 Feb. 102,6 -28,2 -30,9 -3,7 -156 -29,5 -39,1 24 -20,2 -11,0

Medzimesacné percentualne zmeny"

2008 Sep. 136,4 19 68 -50 30 05 90 28 Al 6,0
2008 Okt. 1347 -1,2 -26 07 -5,5 -2,5 -4,7 26 0,7 -30
2008 Nov. 1204 -10,6 -10,1 -4,0 05 -108 -123 56 31 09
2008 Dec. 100,5 -16,5 -13,8 -1 S 99 -231 -1,7 22 23
2009 Jan. 101,8 13 -54 04 -1,7 -138 -1,0 2,1 20 -183
2009 Feb. 105,1 32 53 33 -1.4 209 18 “il,2 -36 18,2

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené o vplyv poctu pracovnych dni, sezénne neocistené (ak nie je uvedené inak).
1) Sezénne ocistené Udaje (ocistené o vplyv poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezénne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouZitia produkcie (Main Industrial Groupings).
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
(Manufacturing) (s.c.) Uzitkovych
automobilov
Spolu Triby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- | Hotelyarestaurdcie | Vybrané | Postové| Doprava |  Spolu | Medzirod-
aldrzba chod chod . .| trhové sluzby,| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytov.a- vClnn?st'[ sluzby | informacie|  vanie v%
nie | restauracii akomuni-
é POh?S_ kacia
tinstiev
(index 2000 b.c?| sc’| bc?| sc| b s.c.) b.c? s.c) s.c.) s.c) s.c? b.c? b.c?
=100)
100 100
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2005 1789 50 - - 91 - - - - - - - - - - 3 54
2006 2268 268 - - 158 - - - - - - - - - - 786 10,2
2007 2755 215 = - 125 = - = = - = = - = = 833 6,0
2008 2710 -1,7 = 36 59 164 - 70 137 91 A 24 - = 1,7 9,9 164
2007 Q4 2975 158 - = = = - = = - = = - = = 17,7 75
2008Q1 2942 130 > 11,7 136 16,1 > 193 158 147 -81 79 - - 16,2 20,7 2,7
2008 Q2 2937 73 ° 131 152 157 - 11 175 77 93 77 - - 152 26,5 20,5
2008 Q3 266,2 -1,6 - 45 6,7 172 = 57 154 98 30 -1,0 - = 126 234 195
2008 Q4 2292 230 - 123 9,6 16,1 = 48 73 56 7.2 32 - = 32 253 54
2008 Aug. 2286 -2,2 - 05 37 146 = 30 10,8 86 56 1,0 - = 75 70 72
2008 Sep. 296,6 -23 2 35 54 233 = 50 153 10,9 -89 -83 ° > 17,0 71 240
2008 Okt. 2732 -160 - -3,5 -0,9 215 - 0,1 139 72 05 58 - - 119 94 149
2008 Nov. 2407 -190 - -143 0 -126 17,2 - 90 44 44 -80 15 - - 21 6,7 -128
2008 Dec. 1741 -356 - 190 -163 96 = -56 35 53 -14,0 54 = - 43 9.2 130
2009 Jan. . . 206 272 264 239  -202 -340 -234 33 -28,7 -28,7 01 51 -17,0 40 -41,8
2009 Feb. . . 223 <269 211 208 (174 £358 27,8 -103 =29 2259 -4, 10 -11,5 45 =391
2009 Mar. . . . . . . . . . . . . . . . 77 25

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych udajoch jednoduchy priemer indexov rovankého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prislichajice mesiace.
2) V beznych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin kone¢ného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyselnd vyroba Energetika Polotovary a investicny majetok Spotrebné tovary

Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary | Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
a dobyvanie vyroba okrem dodavky majetok tovary tovary | tovary bez
elektriny, dihodobej | krdtkodobej potravin,
plynu, pary spotreby spotreby napojov
a studeného a tabaku

vzduchu

a dodavky

vody
b.c.? b.c.? b.c? b.c.? b.c.? b.c? b.c.? b.c.? b.c? b.c.? b.c.? b.c?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2005 94 183 93 93 16,0 72 132 02 15,2 478 26 255
2006 16,4 16,1 164 16,9 331 146 95 24 191 438 45 26,6
2007 144 -1.4 14,7 15 21 18,1 88 308 10,5 274 -1,6 16,2
2008 37 180 36 209 119 28 05 56 46 36 49 38
2007 Q4 120 -1,6 122 19,8 4,0 11 40 19,6 94 207 -1.1 123
2008Q1 116 135 116 282 349 106 68 15,0 99 139 63 11,0
2008 Q2 13,0 278 129 286 131 147 91 213 72 29 13 59
2008 Q3 48 221 46 225 269 45 31 6,2 0,7 6,8 44 -3,7
2008 Q4 -145 87 -14,7 44 -27,1 -184 -17,0 -20,0 18 44 24 19
2008 Aug. 14 206 1.2 218 292 2,1 08 38 -84 -158 0,9 -123
2008 Sep. 31 236 29 20,1 17,6 09 13 04 6,6 86 45 6,7
2008 Okt. -4,1 55 -4,2 151 -11 95 -6,6 -125 11,6 241 -438 16,1
2008 Nov. -171 46 -17,2 21 -31,8 -189 -19.3 -184 -80 -6,6 -10,0 -7,8
2008 Dec. -22,5 16,1 228 -40 -48,5 -269 -25,1 -29,0 1,7 42 75 25

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.
1)V stalych cendch z decembra 2005. V kvartalnych tdajoch jednoduchy priemer indexov rovankého obdobia minulého roka v stalych cendch za tri prisltichajlice mesiace.
2)V beznych cendch.
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TABULKA 13 Konjunkturélne prieskumy

(percentudilne saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikétor dévery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitefskej dévery
sentimentu’ Spolu? Sticasna Scasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu® Finanéna | Predpokladany | Otakévané ne- | Predpokladany
(dlhodoby Groven dopytu z850by | priemyselna | kapacit® (v %) situdcia Vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovjch produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujicich |  domacnosti
vyrobkov (nasledujticich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujticich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2005 101,7 55 6,2 22 248 788 -135 -109 -89 -1,0 -354
2006 1104 90 -18 09 296 744 938 6,1 6,1 -36 -30,5
2007 M5 142 47 4,1 338 74,0 02 1.1 6,8 -131 21,7
2008 909 42 11,7 36 28 69,3 12,7 -13,6 -124 02 -250
2007 Q4 103,7 90 -30 -1,0 280 745 6,2 -50 -40 90 -250
2008 Q1 101,8 51 -1,0 00 16,0 739 -70 8,0 90 -11,0 220
2008 Q2 94,0 09 -7,0 00 40 721 -11,5 -17,0 -12,0 9,0 270
2008 Q3 950 00 -7,0 40 10,0 70,2 -10,1 -15,0 90 90 -250
2008 Q4 726 -20,8 -330 10,0 -19,0 61,1 222 -15,0 21,0 27,0 -26,0
2009 Q1 57,6 -30,1 -45,0 18,0 -280 -39,7 220 -44,0 64,0 -30,0
2008 Sep. 9,7 10 90 70 18,0 -8,0 -12,0 6,0 -10,0 -250
2008 Okt. 80,7 -18,0 -240 90 -20,0 689 -11,0 -120 9,0 20 -240
2008 Nov. 71,6 -19,0 -340 10,0 -130 270 -16,0 250 39,0 27,0
2008 Dec. 65,4 -26,0 -40,0 120 -250 -290 -16,0 -28,0 46,0 27,0
2009 Jan. 64,5 -320 -43,0 210 -330 533 -320 -16,0 -31,0 520 -280
2009 Feb. 586 27,0 -46,0 12,0 -240 -43,0 230 -49,0 69,0 -320
2009 Mar. 49,7 -31,0 -47,0 20,0 27,0 -44.0 -250 51,0 720 -29,0

Zdroj: Eurépska komisia.
1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlcich pozitivne a negativne.
2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikétor dévery v priemysle md vahu 40 %, indikator dovery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej dévery 20 %, indikétor dévery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadruji nad priemer (pod priemer)

ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.
3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili juli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idicich prieskumov. Roéné data st vypocitané zo $tvrtrocnych priemerov.
4) Indikétory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zésoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (¢. 10) st vo vypococh pouzité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 13 Konjunkturélne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dovery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov situacie situacia situdcie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2005 -10,1 -246 45 146 148 51 342 336 246 337 45
2006 -1,6 -158 126 225 305 2,7 342 435 40,1 439 46,7
2007 438 -20,5 108 205 334 59 342 349 292 322 43,1
2008 -6,6 -238 10,6 20,0 32,7 72 345 19,0 10,6 20,1 26,2
2007 Q4 02 220 220 189 310 30 290 27,7 230 290 310
2008Q1 50 -230 130 262 40 30 40,0 272 17,0 30,0 340
2008 Q2 -6,9 21,0 8,0 218 39,0 6,0 330 217 15,0 19,0 320
2008 Q3 -45 220 13,0 213 320 70 390 216 10,0 220 320
2008 Q4 -10,1 -290 90 108 180 120 26,0 53 10 90 70
2009Q1 -254 -33,0 -18,0 -6,9 40 19,0 -5,0 2,2 -3,0 30 -7,0
2008 Sep. 30 -26,0 19,0 240 36,0 120 47,0 230 140 250 31,0
2008 Okt. -10,0 -26,0 6,0 200 300 11,0 40,0 13,0 120 120 140
2008 Nov. -10,0 -29,0 90 10,0 140 11,0 270 30 6,0 11,0 50
2008 Dec. -10,0 -330 130 30 10,0 130 120 00 -4,0 30 1,0
2009 Jan. -120 -240 00 6,0 12,0 16,0 240 70 30 70 10,0
2009 Feb. -280 -36,0 21,0 -40 16,0 240 -50 -1,0 20 6,0 -11,0
2009 Mar. -36,0 -390 -330 -230 -16,0 17,0 -350 -12,0 -13,0 6,0 -19,0

Zdroj: Europska komisia.

1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.
2) Indikdtor ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dévery v priemysle md véhu 40 %, indikétor dovery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej dévery 20 %, indikétor dévery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadruji nad priemer (pod priemer)

ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.
3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili juli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idicich prieskumov. Rocné data st vypocitané zo étvrtrocnych priemerov.
4) Indikatory dovery su vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypococh poutité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 14 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera nezamest-
nanosti v %

Spolu Pocet | Samozamest- | Podohospodar- Priemysel |  Stavebnictvo | Obchod, hote- Financné | Verejnd sprava,

zamestnancov navatelia | stvoa rybolov ly a restaurdcie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravot-

tisicosob | ROMR =100 adoprava | anehnutelnosti | nictvoa ostatné

sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2005 2084,0 14 06 70 -1,9 -1.1 26 36 88 08 16,2
2006 21318 23 23 21 72 12 49 53 42 04 133
2007 21770 21 19 38 6,5 24 71 51 -15 02 11,0
2008 22371 28 20 76 08 16 78 51 48 -1,0 96
2008Q1 2207,7 28 21 74 08 32 59 56 32 -19 105
2008Q2 22269 29 22 74 14 26 6,4 63 29 -19 101
2008 Q3 22626 32 24 87 1,0 17 91 44 82 02 9,0
2008 Q4 22510 21 14 6,8 0,1 -12 96 41 48 00 87
2008 Sep. 14326 - - = = 04 10,1 16 - = 75
2008 Okt. 14296 > ® = ® 03 10,7 18 > > 75
2008 Nov. 14201 - - - - 24 11,0 19 - - 78
2008 Dec. 13999 - - - - -4,0 11 15 - - 84
2009 Jan.? 1350,6 = = - - 6,8 6,7 3,7 = = 90
2009 Feb. 13324 = = - - -10,0 6,6 51 = = 97

Zdroj: SUSR.
1) ESA95.

2) SU SR od roku 2009 presiel na novi klasifikdciu ekonomickych ¢innosti SK NACE.
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TABULKA 15 HDP - dopytova strana

Spolu Doméci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecnd Kone¢na Konecné | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb | diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu a cennosti
instittcii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Bezné ceny (mld. EUR)
2005 4932 51,58 27,69 052 9,13 13,09 1,15 -2,26 37,60 39,86 0,00
2006 55,08 57,20 30,75 054 1057 14,59 0,74 21 46,50 48,62 0,00
2007 61,50 62,13 33,80 0,56 10,65 16,05 1,07 0,63 5318 5381 0,00
2008 67,33 68,98 3744 059 11,57 1747 192 -1,64 55,61 57,25 -0,01
2007 Q4 16,56 17,10 89 014 344 447 0,08 -0,54 1453 15,07 0,00
2008Q1 15,60 1582 9,07 014 240 3,56 0,65 -0,14 1418 1432 -0,08
2008Q2 16,72 16,89 9,08 015 2,75 453 037 -0,26 14,60 1487 0,10
2008Q3 17,66 1791 9,55 0,15 278 470 073 -0,28 13,75 14,03 0,03
2008 Q4 17,35 1836 973 0,15 3,64 468 0,16 -0,96 13,07 14,03 -0,06
Podiel na HDP (%)
2008 100,0 102,5 55,6 09 17,2 259 29 24 826 85,0 00
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)
2005 6,5 85 6,6 46 33 176 - - 100 124
2006 85 6,5 59 -03 102 93 - - 21,0 177
2007 104 6,5 71 20 -13 87 - - 138 89
2008 64 64 6,1 14 43 638 - - 32 33
2007 Q4 143 134 58 40 -13 70 = = 11,6 102
2008Q1 93 95 84 19 07 75 - - 112 106
2008Q2 79 70 57 10 96 18 - - 81 77
2008 Q3 6,6 7.2 6,0 04 53 73 - - 27 36
2008 Q4 25 28 47 22 23 14 - - -78 -6,7
Medzikvartaine zmeny (%, sezonne ocistené)
2007 Q4 7,0 58 14 02 15 20 = - 56 75
2008Q1 34 2,1 17 -02 24 19 - - 29 36
2008 Q2 19 18 11 03 11 20 - - 42 -6,0
2008Q3 18 21 16 04 -0,7 -0,2 - - 31 -16
2008 Q4 21 1,1 11 10 -04 -08 - - 38 -30

Zdroj: SU SR.
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TABULKA 16 HDP - ponukova strana

Pridané hodnota (isté dane z produktov

Spolu | Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Financné Verejnd sprava,

arybolov aretauracie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravotnictvo

adoprava a nehnutelnosti a ostatné sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8

Bezné ceny (mld. EUR)
2005 4381 1,60 13,02 295 11,29 7,76 719 550
2006 49,70 177 15,55 381 11,83 8,86 7,89 538
2007 55,35 1,96 1734 438 13,55 936 8,75 6,15
2008 61,05 2,09 17,18 530 1597 1082 9,69 6,29
2008Q1 14,30 044 467 1,05 359 249 2,05 130
2008 Q2 15,21 039 4,60 1,15 417 247 242 152
2008 Q3 1598 074 419 135 435 297 238 167
2008 Q4 15,55 0,50 373 175 3,85 2,89 284 180
Podiel na HDP (%)
2008 90,7 31 255 7.9 237 16,1 144 93
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2005 57 29 79 209 53 00 38 133
2006 10,1 18 17,2 204 01 159 23 -46
2007 104 9.2 130 78 141 42 82 107
2008 7.2 6,0 -3,7 140 17,0 10,5 6,7 0,6
2007 Q4 123 20,0 179 58 16,7 91 12 344
2008Q1 10,2 64 114 73 16,2 55 63 -0,1
2008 Q2 86 29 69 6,6 136 7.2 80 17
2008Q3 69 6,0 93 87 194 16,8 78 37
2008 Q4 36 139 -20,2 293 188 1,6 48 63

Zdroj: SUSR.
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VEREJNE FINANCIE

TABULKA 17 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu ‘ Vydavky spolu
Darové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dart Daft | Zrézkova Dari | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery |  transfery vydavky | vydavky
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
2005 11248 85871 73888 92,7 13%,4 1280 406338 16593 48,6 7008 4975 4604 97119 86673 10446
2006 -1051,5 9691,9 78428 858 1568,7 1613 42641 17309 320 647,0 1202,0 6778 107434 93889 13545
2007 7810 106957 85720 1098 17399 189,0 45136 19814 383 781,6 13421 8474 114767 9857, 1621,0
2008 7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,
2007 Q4 -781,0 106957 85720 1098 17399 189,0 45136 19814 383 7816 1342,1 8474 114767 98571 1621,0
2008Q1 137 2687,6 22096 -1 6455 583 9304 566,6 99 164,0 3140 310,1 25739 24374 136,5
2008 Q2 -136,5 5185,2 42698 -26,2 11202 1053 20993 9517 195 366,3 5489 5379 53217 48901 4316
2008 Q3 142,7 80296 6466,2 33 16464 1540 32397 13975 253 582,1 9789 659,1 78869 77101 7768
2008 Q4 7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,
2008 Okt. 2623 91251 74222 16,6 1805,7 169,2 38239 1576,7 30,1 677,1 1004,6 6710 88628 79433 9195
2008 Nov. 3187 101938 80993 199 19053 190,0 42123 1736,1 354 756,7 13383 740,2 98751 87997 10754
2008 Dec. -7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 1205%,1 104494 16067
2009 Jan. 100,3 706,7 662,2 -60,0 66,1 336 3659 2538 28 41 03 00 6064 602,9 35
2009 Feb. -185,1 1411,0 11674 -69,7 198,7 439 3990 5895 6,0 838 1598 158,6 159,1 156538 303
2009 Mar. -204,6 2410,7 19793 -44 663,2 552 5748 682,3 82 1189 3125 310,1 26153 24962 1291

(percentudlina zmena oproti predchddzajicemu obdobiu)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darlové Nedariové Granty | Zahrani¢né Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Dan Dan | Zrdzkova Dan | Spotrebné | Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

2006 6,5 129 6,1 -74 123 26,0 49 43 -342 -1, 141,6 47,2 10,6 83 297
2007 -257 104 93 280 109 172 59 145 197 208 17 250 638 50 197
2008 -99 6,1 53 838 219 90 2,7 -38 52 18 85 -1,.2 50 6,0 -09
2007 Q4 -25,7 104 93 28,0 109 172 59 145 19,7 208 1,7 25,0 6.8 50 19,7
2008Q1 -1288 153 164 -845 441 02 55 39,0 338 16,2 76 104 56 35 319
2008Q2 -62,6 71 46 472 99 32 01 100 175 96 291 328 22 38 -130
2008Q3 -799,6 58 6,6 -68,1 192 41 31 28 -23 100 =133 36,5 37 137 -59
2008 Q4 99 6,1 53 838 219 90 27 38 -5,2 118 85 -1,2 50 6,0 09
2008 Okt. 147 45 6,5 -344 186 47 37 23 00 12,7 -136 43 42 51 -29
2008 Nov. 762 58 40 -347 191 78 09 -19 50 -200 109 87 44 57 49
2008 Dec. 49 6,1 53 838 219 90 27 338 52 18 85 -12 50 6,0 -09
2009 Jan. 76,8 -39,2 -398 1909 355 135 -42,6 -27,2 -17,6 -26,5 72,7 -100,0 -16,8 -16,7 -125
2009 Feb. -458,7 -17,5 -189 323 05 24 -49,1 284 118 -30,7 63 6,6 38 -19 -524
2009 Mar. -279.9 -103 -104 3000 27 -53 -38.2 204 -17,2 275 -05 00 16 24 -54

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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PLATOBNA BILANCIA

TABULKA 18 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitalovy Priame | Portfoliové |  Ostatné | Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery Ucet | investicie | investicie | investicie (cet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2005 32864 35320 -2456 4538 4208 330 -2075 16 -4186 -19 2347 -1038 4916 6224
2006 40924 43422 -2498 5332 4587 745 -2446 -54 4252 -40 41 1441 -4073 1490
2007 47160 47870 -710 5755 5320 435 -2634 -368 3277 377 2363 -536 3961 5788
2008 49544 50257 714 6001 6488 -487 -2295 -893 -4390 806 2113 1579 1371 5063
2007 Q4 12956 13469 -513 1518 1457 60 -879 21 -131 188 864 -745 99 1115
2008Q1 12730 12736 -6 1389 1482 -93 17 214 -430 139 -195 656 74 535
2008 Q2 13065 13258 -193 1489 1595 -106 -1210 -216 -1725 402 562 425 663 1650
2008 Q3 12223 12275 57 1543 1666 -123 572 -196 943 82 663 504 88 1255
2008 Q4 11524 11988 -464 1580 1746 -166 -395 -267 -1292 183 1083 -6 547 1624
2008 Jul 4100 4228 -128 612 607 6 325 -79 -527 0 83 154 619 857
2008 Aug. 3695 3624 Al 549 488 61 -153 -26 -47 33 3% 272 -442 224
2008 Sep. 4429 4422 6 382 572 -189 -94 -92 -369 2 186 71 -89 174
2008 Okt. 4709 4640 69 546 597 -51 -251 -103 -336 53 54 23 256 533
2008 Nov. 3901 4093 -192 475 514 -40 -6 -115 -353 14 338 261 132 730
2008 Dec. 2914 3256 -342 559 634 -75 -138 -48 -603 116 691 -490 159 360
2009 Jan. 2773 2938 -165 358 444 -85 20 -68 -298 -1 15 951 -1532 -565
2009 Feb. 3024 2940 84 326 482 -157 -17 27 -63
(medzirocny rast v %)
Tovary Sluzby
Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2005 111 131 138 137
2006 245 29 175 90
2007 15,2 10,2 -71,6 16,0
2008 51 50 06 20
2008 Q4 -11,0 -11,0 41 198
2008 Okt. -06 -16 17,2 151
2008 Nov. -15,5 -142 -43 155
2008 Dec. -19.1 -183 07 287
2009 Jan. 333 -28,6 24,2 -116
2009 Feb. -30,9 -328 -286 -6,6

Zdroj: NBS a SU SR.
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EXTERNE PROSTREDIE

TABULKA 19 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! o HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predayj) ¥ (% pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2006 22 15 51 29 43 19 83 3,86
2007 2,1 20 27 26 38 09 75 433
2008 33 24 59 08 -1,7 05 76 436
20081.Q 34 25 53 21 27 09 72 415
20082.Q 36 25 6,8 14 11 0,1 74 450
20083.Q 38 25 83 06 -14 03 76 461
20084.Q 23 22 33 -1,5 90 23 8,0 417
20091.Q 30 1,6 . . . . . 415
2008 Dec. 1,6 2,1 11 = -123 -26 81 389
2009 Jan. 11 18 0,7 = -16,0 24 83 an
2009 Feb. 12 1,7 -18 = -184 -42 85 420
2009 Mar. 06 15 . - . . . 415

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)

2007 2008 2009
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151

6 L
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94
0,5
-12 4 00
157 \ == Hlavné refinan¢né operacie == Jednodnové vklady
18 Jednodnové Gvery EONIA
Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju aprecidciu.
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TABULKA 20 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! PPI FDRE! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia ¥ (predayj) ¥ (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) "
2006 2,1 09 15 68 86 9.2 71 3,80
2007 30 31 41 6,0 10,6 77 53 430
2008 63 58 45 44 -26 46 44 4,63
20081.Q 76 6,9 57 49 1,0 47 45 459
20082.Q 6,7 6,2 51 40 47 71 43 490
20083.Q 6,5 59 55 29 -19 47 43 460
20084.Q 44 43 1,7 07 -128 25 45 445
20091.Q 15 13 . . . . . 473
2008 Dec. 33 35 0,1 = -17,0 05 46 430
2009 Jan. 14 1,6 08 - -209 23 49 421
2009 Feb. 13 11 0,6 > -20,3 -1,8 49 474
2009 Mar. 17 13 . = . . . 525

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urrokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

TABULKA 21 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ) HDp 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia®? (predaj) 2 (%z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2006 40 25 84 41 10,6 49 75 7,12
2007 79 6,7 64 11 81 20 73 6,74
2008 6,0 51 116 05 09 -1,7 78 824
20081.Q 6,9 59 10,7 14 73 25 76 7,70
20082.Q 68 56 18 14 48 -13 77 820
20083.Q 63 52 131 04 -1,7 -1 78 7,96
20084.Q 42 38 10,7 -1.3 -121 21 81 910
20091.Q 2,7 29 . . . . . 10,35
2008 Dec. 34 35 82 = 231 -31 84 831
2009 Jan. 24 30 40 - 21,0 28 84 876
2009 Feb. 29 29 6,2 - . . 87 10,65
2009 Mar. 28 28 . = . . . 11,65

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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TABULKA 22 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ORI HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) (%z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) "
2006 13 06 34 6,2 122 125 139 523
2007 26 20 40 6,6 93 11,0 96 548
2008 42 36 54 48 23 44 72 6,07
20081.Q 45 37 55 6,1 98 78 76 587
20082.Q 43 38 6,2 55 51 59 73 6,17
20083.Q 44 37 59 49 11 43 69 6,15
20084.Q 36 31 40 31 6,0 04 69 6,09
20091.Q 36 29 . . . . . 588
2008 Dec. 33 29 35 - 99 05 70 570
2009 Jan. 32 27 42 - -13,2 21 71 546
2009 Feb. 36 28 48 - -123 24 74 597
2009 Mar. 40 31 . - . . . 6,22

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Graf 3 Indexy kurzov mien V4 voc¢i euru Graf 4 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na
(30.12.2005 = 100) zmena Vv %)
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
1257 | 307
120 ‘|‘ 25
1154 li 20 A
J
110 15
105 4 10
100 ; 5 -
951 ) 0+ -
90 1 5 { N \ W N \\
85 104
/
80 -15
75 -20
== Ceska koruna Pol'sky zloty == Ceska koruna Pol'sky zloty
== Madarsky forint = Madarsky forint
Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu. Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaiju aprecidciu.
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Graf 5 Klticové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.

TABULKA 23 USA

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny RedIna ekonomika Financny trh
P (jadrovca’oi:\eﬂ;g!)) PP i P:szziilig"é’ ko W BV, (vynos Loors(:)i:tenzlsqr)\? LZ
2006 32 25 30 28 22 6,2 46 480
2007 29 23 39 20 1,7 41 46 464
2008 38 23 63 11 -1,7 038 58 3,66
20081.Q 41 24 71 25 19 25 49 3,67
20082.Q 44 23 76 2,1 02 22 53 3,88
20083.Q 53 25 94 07 30 0,1 6,0 3,86
20084.Q 16 20 13 08 6,0 22 68 323
20091.Q 00 17 2,2 . -114 -8,6 81 3,67
2008 Dec. 01 18 =1;2 - 79 938 72 242
2009 Jan. 0,0 1,7 =133 - -10,1 -8,6 76 252
2009 Feb. 0.2 18 -1,6 - -11,2 -79 81 287
2009 Mar. 04 18 -36 = -131 94 85 282

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA: Sadzba federalnych fondov Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)

(federal funds rate) (%)
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Zdroj: Federal Reserve System. Zdroj: Reuters.
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